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Investeringsfondene i Danica Balance

| Danica Balance investerer du i en eller flere af de ti forskellige investeringsfonde, som indgar i Danica
Balance. Syv af disse investeringsfonde fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i
investeringsstrategien og giver oplysninger i henhold til artikel 8 i SFDR.

Konkret fremmer fglgende investeringsfonde miljgmaessige og/eller sociale karakteristika:

Danica Offensiv!

Danica Mix!

Danica Defensiv?

Danica Offensiv Ansvarligt Valg?

Danica Mix Ansvarligt Valg?

Danica Defensiv Ansvarligt Valg?

Danica Korte Obligationer Ansvarligt Valg?

1) Disse investeringsfonde indgar i den normale investeringsmulighed i Danica Balance

2) Disse investeringsfonde indgar i investeringsmuligheden Danica Balance Ansvarligt Valg

Danica Balance fondene fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika samt sikrer god
ledelsespraksis gennem en investeringsproces, der integrerer beeredygtighedsrelaterede forhold ved hjelp
af screeninger, investeringsrestriktioner og investeringsanalyser og i udvalgelsen af eksterne fonde til at
investere pa vegne af Danica. Der anvendes aktivt ejerskab for fondene i overensstemmelse med Danicas
Politik for Aktivt Ejerskab.

Investeringsfondene DP Offensiv, DP Mix og DP Defensiv i det normale Danica Balance investerer alle
med en forpligtelse til at placere minimum 10 procent investeringer i beeredygtige investeringer og
anvender Danicas standardeksklusioner.

Du kan vealge at have en del af eller hele din pension investeret i investeringsfonde med et skerpet fokus
pa baeredygtighed. Denne investeringsmulighed hedder Danica Balance Ansvarligt Valg, og den omfatter
investeringsfondene Danica Offensiv Ansvarligt Valg, Danica Mix Ansvarligt Valg, Danica Defensiv
Ansvarligt Valg og Danica Korte Obligationer Ansvarligt Valg.

Investeringsfondene i Danica Balance Ansvarligt Valg investerer med en minimumsforpligtelse pa 75%
baeredygtige investeringer samt skerpede eksklusionskrav.

I dette dokument finder du den periodiske rapportering for alle fondene.

De resterende tre investeringsfonde i Danica Balance investerer primeert i almindelige europaiske stats-
og realkreditobligationer og fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika. De investeringer, der
ligger til grund for disse finansielle produkter, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baredygtige gkonomiske aktiviteter. Tilsvarende tager produkterne ikke hgjde for de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer henset til karakteren af disse investeringer.

Der er tale om:

¢ Danica Korte Obligationer
e Danica Lange Obligationer



¢ Danica Ultralange Obligationer

For disse investeringsfonde rapporteres der ikke i henhold til artikel 8 i SFDR.

Sammensatningen af dine investeringer

Dine investeringers samlede miljgmaessige og/eller sociale karakteristika afhanger af din konkrete investe-
ringssammensatning af de ovennavnte investeringsfonde. Du kan se din aktuelle investeringssammensat-
ning i netpension eller Danske Netbank. Du logger pa netpension fra www.danicapension.dk.



Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Balance Offensiv
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 39%
bearedygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljemassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
V med et socialt mal

socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeeredygtige inve-
steringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.



Baredygtighedsindi-
katorer maler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivt ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljomassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljemassige og/eller
sociale karakteristika malt som en arlig gennemsnitsverdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af baredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR lesevejledningen, der findes pad Danicas hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vere
baredygtige investeringer pa grundlag af:

» Danske Banks og Danicas SDG Model, der maler et selskabs positive bidrag til FN’s Verdensmal gennem ud-
steders omsetning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FN’s Verdensmal (anvendt for aktier og kredit-
obligationer og tilsvarende noterede vardipapirer)

» Danske Banks og Danicas kriterier for baeredygtighedsmarkerede obligationer, hvor obligationen vurderes ud
fra udstedelsens rammekriterier og allokering til projekter med bidrag til et eller flere af FN's Verdensmal.

» Kriterier anvendtireferencebenchmarket for underliggende investeringer, der folger et EU Klimabenchmark.

» Kiriterier anvendt for unoterede aktiver (alternative investeringer), hvor der for investeringer gennem underlig-
gende fonde foretages en vurdering af fondens model for baeredygtige investeringer og ved direkte investeringer
i investeringsselskaber foretages en vurdering af selskabets tilpasning til EU's Klassificeringssystem.

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af fordelingen af Fondens baredygtige investeringer ssmmenholdt tidli-
gerereference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers vagtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 10% af de samlede investeringer i beredygtige inve-
steringer.
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Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere
udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet baeredygtigheds- 492 0
screening

Udelukkede lande 27 0
Termisk kul 372 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Kontroversielle vaben 64 0
Tobak 120 0
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Ansvarlig beeredygtighedspraksis
Indikator: Fondens mSCORE, som er en vegtet ESG score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S.
Bindende element: Fonden var forpligtet til at have en mSCORE pé 40 eller hgjere.

Datadakning: 97% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af mSCORE er relevant. Ved opgerelsen
er 86% af de relevante investeringer dekket af data.
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Ansvarlig miljeforvaltning
Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en ekstern udbyder.
Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa 40 eller hgjere.

Datad®kning: 97% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af Carbon Risk Rating er relevant. Ved
opgorelsen er 84% af de relevante investeringer daekket af data.
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Aktivt ejerskab

Dialoger

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i Fondens portefolje. Grafen afspejler dialoger, der er registreret i
forhold til udstedere i Fondens portefolje, hvilke ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte
forvaltning af Fonden af Danica.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres indvirkning pa vesentlige baere-
dygtighedsemner.
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m Dialoger om miljgmeessige emner M Dialoger om sociale emner Dialoger om god selskabsledelse

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtettil at afgive stemme om forslag vedrerende miljomassige og/eller sociale
forhold i overensstemmelse med retningslinjerne for stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau
af underliggende fonde.
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B Antal stemmer pa miljgmaessige og sociale forslag
Antal stemmer pa forslag relateret til god selskabsledelse

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som mél at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmal
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mél bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mél 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem keonnene, mal 6: rent vand og sanitet, mél 7: baredygtig energi, mél
8: ansteendige jobs og skonomisk vekst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, mal 10: mindre ulighed, mal
11: baeredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mal 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mal 15: livet pa land, mal 16: fred, retfeerdighed og steerke institutioner, o g mal 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danicas og Danske Banks SDG Model er malt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder
kan ogsa opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, hvis overvagten af udstederens aktiviteter bidrager
til miljemal, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke forpligtet til at foretage sddanne
investeringer. SDG Modellen blev opdatereti2024. Udstedernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal
er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

* udstedelser for bzredygtighedsmarkerede obligationer, der er udstedt under Europaiske Standard for
Greonne Obligationer eller rammevilkar for International Capital Markets Association (ICMA), og hvor udste-
delsen er allokeret til at finansiere projekter, som bidrager til et eller flere af FN's Verdensmal i overensstem-
melse med Danske Banks kriterier for en baeredygtig investering. Kriterierne blev opdatereti 2024. Udstedel-
sernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor ( se ”Use of Proceeds
tilpasset FN's Verdensmal”). Grafen medtager ikke bidrag fra udstedelser, hvor der endnu ikke er sket alloke-
ring til for udstedelsen, malrettede projekter.

* unoterede aktiver vurderet til at bidrage til FNs Verdensmal ud fra a) metode anvendt af underliggende alter-
native investeringsfonde, der investerer inden for rammerne af Fondens investeringsmal (indirekte), eller b)
investeringens rapporterede tilpasning til EU Taksonomiens miljgmal som knyttet pa Verdensmalene. Fordelin-
gen af bidraget til Verdensmalene for disse investeringer er rapporteret i grafen nedenfor (se "Unoterede aktiver
tilpasset Verdensmélene”).

» eneller flere fonde, der folger et EU Benchmark og har reduktion af CO2 -emissioner som baredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal. Disse investeringer bidrager serligt til FN's Ver-
densmal for Klimaindsats. Hvordan disse fonde fulgte referencebenchmarkets méal om at dekarbonisere selska-
ber i portefoljen er rapporteret i grafen nedenfor (se "Baeredygtige investeringer med CO2-reduktionsmal").

Fonden har ogsa investeret i aktiviteter med et vasentligt bidrag til et eller flere klimamal under EUs Klassifice-
ringssystem (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljemal i overensstemmelse med EU -

Klassificeringssystemet?").

Fordeling af de beeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal



Dette diagram viser en opdeling af, hvordan Fondens baeredygtige investeringer bidrog til FN's Verdensmal base-
ret pad den SDG-klassifikation, der er udviklet af Danske Bank. Opdelingen er baseret pa bidraget malt ved érets
udgang. Tilgangen, der anvendes til opdelingen, svarer ikke til rapportering om bzredy gtighedsrelaterede indika-
torer (se "I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle
produkt, opfyldt?"), som er baseret pa gennemsnitsverdier for aret.
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o 2% 4% 6% 8% 10% 12%

SDG1

SDG2
SDG3

Ilg

SDG4
SDG 5
SDG6
SDG7
SDG8
SDG9
SDG 10
SDG11
sDG12
SDG13
SDG 14
SDG15
SDG 16
SDG17

m Produktlinjer tilpasset Verdensmalene  m Use-of-Proceeds tilpasset Verdensmalene Unoterede aktiver tilpasset Verdensmalene

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fonden investerede i passive fonde, der folger et eller flere EU-klima benchmarks ud fra et mal om at reducere
CO2-udledninger og dermed opné Parisaftalens langsigtede mal.

I tabellen ses den vagtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive fonde malt i forhold til deres EU -
klimabenchmark og det brede markedsindeks.
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De vigtigste negative ind-
virkninger er
investeringsbeslutningernes
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Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikkei vaesentlig grad nogen af de miljomeessige eller sociale baeredygtige investerings-
mal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere 1 visse udstedere, herunder for baredygtige investeringer,
der i vaesentlig grad skader sociale og miljemassige mal. Derudover anvendtes for Fondens baeredygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pé at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baeredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For s vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa beeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede graenseverdier pad PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfolsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmassige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljemessigt eller socialt mél og generelter tilladt efter Fondens
cksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geldende graeensevardier for at blive betragtet som en
baredygtig investering. Fastsattelsen af gransevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sdidant omfang, at investeringen altid ma anses at veare til vaesentlig skade pa
miljemassige eller sociale mal. Denne vurdering @ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsta-
elsen af ”ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseveardier henvises til Fondens beere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade maélene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hajde for EU-kriterierne for miljemeessigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hegjde for EU-
kriterierne for miljomeessigt baredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vasentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har malt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorerpa grundlagaf de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige mélte udvikling for de valgte PAI-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere reference ar. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgangelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtiched/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorfor de malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadeekning for den enkelte indikator.

Datadakning i tabellen angiver datadekning for de aktiver, der er omfattet af den pagzldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pa-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaeegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pé en opgerelse pé baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virk-
somheder (udger 97% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzekning Dzkning Dzkning
01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 387.742 / 86% 372.430 / 99% 333.938/ 96%
02  Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton) 101.092 / 86% 98.004 /99%  76.856 / 96%
03  Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner (ton) 5.476.540/ 86% 4.201.978 / 3.016.305 /
99% 96%
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04  Drivhusgasemissioner i alt (ton) 5.965.374 / 86% 4.672.412 / 3.427.099 /
99% 96%
05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 348/ 86% 348/ 99% 307 / 96%

06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissions- 979/ 86%
intensitet (ton drivhusgasemissioner pr. million EUR af omsaet-

ning)

1.064 / 99%

1.050/ 96%

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fos- 7% / 86%
sile breendstoffer (andel af investeringer %)

7% 1 99%

6% / 96%

08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 50% / 58% 60% / 52% 73% / 44%
09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 2% / 84% 2% / 496% 2%/ 93%
10  Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pd 849 55% 19%
klimaet (GWh pr. million af omsatning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 0
Réstofindvinding 1 1 1
Industri 0 0 0
El-, gas- og fjernvarmeforsyning 1 4 3
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering og rensning | 0 2
af jord og grundvand
Bygge- og anlagsvirksomhed 0 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0
Transport og godshandtering 1 1 2
Ejendomshandel 0 0 0
11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion 419%, / 86% 33%/99%  49%/96%
af CO2-emissioner (andel af investeringer %)
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfoelsomme omrader 2024 2023 2022
negativt Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning

12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med anlaeg/aktiviteter i eller teet pabiodi-
versitetsfalsomme omrader, hvis disse investeringsmod- 0% / 86%
tagende virksomheders aktiviteter har en negativ ind-
virkning pé disse omrader

0% / 99%

0% / 96%

Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder, 0/2% 0/3% 0/1%
der investeres i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et
vagtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der ge- 0/17% 23 /24% 46/ 4%

nereres af de virksomheder, der investeres i, pt.
mio. EUR investeret, udtrykt som et vegtet
gennemsnit
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Sociale og personalemassige sporgsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
15 Overtreedelser af FN's Global Compact-principper og Orga- 6%, / 86% 39, /999, 3% /96%
nisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings
(OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder
(andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til over- 129, / 84% 18%/96%  24%/95%
vagning af overholdelsen af FN's Global Compact-princip-
per og OECD's retningslinjer for multinationale virksomhe-
der (andel af investeringer uden politikker %)
17 Ukorrigeret lonforskel mellem kennene (gennemsnit) 4%,/ 84% 3% /5% 5% /9%
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem kvinde- 36% / 7% 35%/94%  34%/23%
lige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle besty-
relsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, ()% / 81% 0% /99% 0% /96%
klyngeammunition, kemiske vdben og biologiske vaben)
(andel af investeringer %)
20  Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af in- ()9 / 84%, 0% / 86% 0% /92%
vesteringer %)
21Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer 379%, / 84% 23%/84%  27%/95%
%)
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale 2024 2023 2022
virksomheder (udgoer 1% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsinten- 302 / 84% 184 /75% 149 / 1%
sitet
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med kraenkelser 1 (14%) / 92% 0 (0%) /75% 0 (0%) / 1%
af sociale rettigheder (%)
24  Gennemsnitlig korruption score 3/92% 3/75% 2/1%
25  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0%/ 92% 0/75% 0/1%
26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 2/92% 3/75% 3/1%
2024 2023 2022
Indikatorerne herunder gzlder kun for direkte eje“domsm"e'lndvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
steringer (udger 0% af investeringerne) Dakning Dzkning Dzkning
27 Ekspopermg for fossile breendstoffer gennem ejendomsaktiver 0% / 0% 0% / 0% 0% / 0%
(andel af investeringer)
28 Eksponering for energi-ineffektive ejendomsaktiver (andel af
0% / 0% 0% / 0% 0% / 0%

investeringer)

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem Fondens klimafokuserede eksklusioner
I referenceperioden var der 372 udstedere pé eksklusionslisten for termisk kul, 0 pa listen for tervefyret elproduktion

og 53 palisten for tjeeresand. Fondens baredygtige investeringer integrerede graenseveardieme for PAI-indikatoreme
ved vurderingen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljemassigt mél. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baredygtige investeringsmal?".

Biodiversitet
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Listen omfatter de investe-
ringer, der udgjorde den
storste andel af det finan-
sielle produkts investerin-
ger i referenceperioden 1.
januar 2024 til 30. decem-
ber 2024.

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist deekket af Fondensudvidede screening for baeredygtighedsforhold. I re-
ferenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til bio-
diversitet. Fondensbaredygtige investeringer integrerede granseverdierne fordenne PAI-indikator ved vurderin-
gen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljomassigt mal. Se "Hvordan skadede de baeredygtige
investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vasentlig grad nogen af de miljemassige eller
sociale baredygtige investeringsmal?".

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist deekket af Fondens udvidede baere-
dygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pa eksklusionslisten pa grundlag af for-
hold relateret til skadelig miljomessig praksis, herunder i visse tilfelde relateret til udledning til vand og farligt
affald. Fondensbaredygtige investeringer integrerede gransevardierne for disse PAI-indikatorer ved vurderingen
af, om investeringen var til vaesentlig skade pd et miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige investe-
ringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?".

Sociale spergsmal og Personalemzessige sporgsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist dekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening og eksklusioner forkontroversielle vdben. I referenceperioden varder mere end 100 udstedere
pa eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pa
menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle védben inde-
holdte 64 ekskluderede udstedere. Fondens baredygtige investeringer integrerede graenseverdierne for disse PAI -
indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et socialt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemaes-
sige eller sociale baredygtige investeringsmal?".

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorerne for investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet, investeringsmodtagende lande for
bundet med krankelser af sociale rettigheder, gennemsnitlig korruption, ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner og gennemsnitligt retsstatsforhold indgik i vurderingen relateret til landeeksklusioner under
Danske Banks udvidede screening for baeredygtighedsforhold. I referenceperioden varder 27 lande pa eksklusions-
listen.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land
Apple Inc. Information Technology 3.48% UsS
Microsoft Corp. Information Technology 3.23% (SN}
Nvidia Corp. (US) Information Technology 3.15% us
Amazon.com Consumer Discretionary 2.61% uUs
Novo Nordisk B Health Care 1.73% DK
Alphabet Inc C Telecommunication Services 1.63% US
Meta Platforms A (US) Telecommunication Services 1.43% us
Broadcom Inc Information Technology 1.27% US
Mastercard Inc-Class A Financials 1.06% us
0 BUNDESOBL-120 10/10-2020/2025 1.03% DE

14



Aktivallokering be-
skriver andelen af inve-
steringer i specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, 1 hvilken grad Fonden har investereti baeredygtighedsrelaterede investeringer, an-
delen af investeringer anvendt til at opna miljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemassige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklu-
sioner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med miljemassige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdiaf Fondensin-
vesteringer. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljemassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtagetunder "Andre", og
hvad var deres formal, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsetningstal for
investeringsmodtagne selskaber.

Tilpasset klassificeringssyster

#1A Baredygtige 1%

39%

Andre miljemassige
#1B Andre M/S 23%
karakteristika
#2 Andre 59%
2%

Investeringer
100%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 1 Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Beredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1 B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 98%, #2 Andet/Andre 2%
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Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 98 97 98
#2 Andre 2 3 2

#1A Beredygtige 31 38 39
#1B Andre M/S karakteristika 67 59 59
Tilpasset klassificeringssystemet 2 1 1

Andre miljomassige 13 37 23
Sociale 16 0 15

Inden for hvilke eskonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning med hensyn til sektorallokering. Andelen af behold-
ninger, hvor saidanne data ikke findes, er angivetisgjlen med overskriften "No sector data". Vegte for kontanter og
derivater er ikke rapporteret, hvilket betyder, at eksponeringsvagtene ikke nedvendigvis summerer til 100% i alt.

Sektor Sub-sektor Andel
Information Technology Semiconductors 8.35%
Information Technology Systems Software 5.76%
Financials Diversified Banks 5.43%
Telecommunication Services Interactive Media & Services 5.17%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peripherals 4.49%
Health Care Pharmaceuticals 4.45%
Consumer Discretionary Broadline Retail 3.71%
Information Technology Application Software 2.91%
Health Care Health Care Equipment 2.62%
Financials Transaction & Payment Processing Services 2.54%
Financials Asset Management & Custody Banks 1.96%
Health Care Biotechnology 1.84%
Health Care Life Sciences Tools & Services 1.69%
Health Care Managed Health Care 1.45%
Financials Life & Health Insurance 1.45%
Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury Goods 1.44%
Consumer Staples Soft Drinks 1.40%
Information Technology Electronic Equipment Manufacturers 1.39%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 1.37%
Information Technology Semiconductor Equipment 1.24%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines 1.22%
Financials Property & Casualty Insurance 1.21%
Industrials Industrial Machinery 1.19%
Industrials Acrospace & Defense 1.16%
Financials Multi-Sector Holdings 1.16%
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Financials Financial Exchanges & Data 1.11%
Telecommunication Services Movies & Entertainment 1.03%
Utilities Electric Utilities 0.98%
Industrials Electrical Components & Equipment 0.97%
Consumer Staples Hypermarkets & Super Centers 0.93%
Financials Other Diversified Financial Services 0.93%
Utilities Renewable Electricity 0.93%
Materials Specialty Chemicals 0.92%
Industrials Industrial Conglomerates 0.90%
Industrials Air Freight & Logistics 0.90%
Energy Integrated Oil & Gas 0.85%
Information Technology IT Consulting & Other Services 0.77%
Industrials Research & Konsul. 0.67%
Consumer Discretionary Restaurants 0.61%
Health Care Health Care Supplies 0.60%
Consumer Staples Household Products 0.58%
Information Technology Communications Equipment 0.56%
Consumer Staples Brewers 0.53%
Consumer Staples Personal Products 0.53%
Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0.52%
Information Technology Internet Services & Infrastructure 0.50%
Energy Oil & Gas Storage & Transportation 0.50%
Industrials Railroads 0.50%
Andre sektorer Andre sub-sektorer 16,09%
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For at vare i
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet om-
fatter kriterierne for fossil-
gas begraensninger for
emissioner og overgang til
fuldt vedvarende energi el-
ler kulstoffattige braendstof
fer inden udgangen af2035.

For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende sik-
kerheds- og affaldshandte-
ringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt bidrag
til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er ak-
tiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kulstof-
fattige alternativer, og som
bl.a. har drivhusgasemissi-
ons niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljemal i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af gkonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pa 1% malt pd omsatning
er fordelt med 1% aktiviteter til stotte for mélet om modvirkning af klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for
maélet om tilpasning til klimasendringer; 0% aktiviteter til stotte for malet om beeredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stotte for malet for omstilling til en cirkuler ekonomi, 0% aktiviteter til
stotte for malet for forebyggelse og bekaempelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for malet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og ekosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimaméalene og/eller ovrige miljomal, som aktiviteten i
de pagaldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative skon i mangel af
selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklaering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

vV Ja
[V Inden for fossilgas
[V Inden for atomenergi
[ Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1 Fossilgas- og/elleratomrelaterede aktiviteter vil kun vare i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense
klimazndringer (""modvirkning af klimasendringer"') og ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne i deres helhed for ekonomiske aktiviteter inden forfossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU- klassifice-
ringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse med klassi-
ficerings-systemet, udtrykkes
som en andel af:

Omsaetning 99%

. Omseaetnin 9
e  Omszetning, der afspejler S g 99%
andelen af indtagter fra 0% 0% 1% 0% 0% 1%
dei terings-modta-
e oo co sox
gronne aktiviteter 0%— 0% 1% 0% 0% 19
e  Kapitaludgifter (CapEx), o 0% 1%
der viser de gronne inve- OpEx 99% OpEx 99%
teri foretaget af in-
i e e 0% 0% 1% 0% 0% 1%
virksomheder, f.eks. med 0% 50% 100% 0% 50% 100%
henblik péd en omstillin
til en gr,fn okonomi £ B | overensstemmelse med B | overensstemmelse med
e Driftsudgifter (OpEx), klassificeringssystemet: Fossilgas klassificeringssystemet: Fossilgas
de afspejler de investe-
rings-modtagende virk- B | overensstemmelse med M | overensstemmelse med
somheders gronne opera- klassificeringssystemet: Atomenergi klassificeringssystemet: Atomenergi

tionelle aktiviteter.
| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 97% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-

teter?
Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 1%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktiviteter) 0%
- Fonden
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%
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er beredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljomassigt
baeredygtige
okonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852

s

“‘;’

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-Kklassifi-
ceringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?
10%

8%

2%

1% 1%
0% _ _
2022 2023 2024

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
stemet, var 23%.

Fonden investerede i beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet, henset til begranset tilgengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
give Fonden mulighed for at fastsaztte graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal
gar videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 15%

Hvilke investeringer blev medtaget foretaget under ovrige ”Andre”, og hvad var deres
form4l, og var der nogen miljemeessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemassige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pd at opnaé tilstraekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnéelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hyvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemzessige og/eller sociale ka-
rakteristika i referenceperioden?

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnaelse af miljomaessige og/eller sociale karakteristika, og der er séledes foretaget screening og even-
tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnaelse af de miljemassige og/eller sociale karakteristika.
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Referencebenchmarks er in-
dekser til maling af, om det
finansielle produkt opnar de
miljemassige eller sociale
karakteristika, som det frem-
mer

Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?

Ikke relevant.
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Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Balance Mix
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 30%
bearedygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljemassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
V med et socialt mal

socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeeredygtige inve-
steringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.
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Baredygtighedsindi-
katorer maler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivtejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljemassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljomaessige og/eller
sociale karakteristika malt som en arlig gennemsnitsverdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaring afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af beeredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR l&sevejledningen, der findes pa Danicas hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baredygtige investeringer pa grundlag af:

+ Danske Banks og Danicas SDG Model, der méler et selskabs positive bidrag til FN’s Verdensmaél gennem ud-
steders omsetning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FN’s Verdensmal (anvendt for aktier og kredit-
obligationer og tilsvarende noterede verdipapirer)

» Danske Banks og Danicas kriterier for baredygtighedsmarkerede obligationer, hvor obligationen vurderes ud
fra udstedelsens rammekriterier og allokering til projekter med bidrag til et eller flere af FN's Verdensmal.

» Kriterier anvendtireferencebenchmarket for underliggende investeringer, der folger et EU Klimabenchmark.

» Kiriterier anvendt for unoterede aktiver (alternative investeringer), hvor der for investeringer gennem underlig-
gende fonde foretages en vurdering af Fondens model for baredygtige investeringer og ved direkte investeringer
i investeringsselskaber foretages en vurdering af selskabets tilpasning til EU's Klassificeringssystem.

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af fordelingen af Fondens baeredygtige investeringer sammenholdt tidli-
gerereference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers veegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 10% af de samlede investeringer i beredygtige inve-
steringer.

Andel bezeredygtige investeringer 2024
r 4 \

A6 50na &% T0 BOw% =h 1003
hedsmarkerade obligation er

Passive investeringer
« kke baredygtige investeringer
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Andel beredygtige investeringer 2023
|
| Y

0% 10% 205 0% A% 50% 60% Ta 80%s 90% 100%

B Bmradygtige investeringar = lkke barad

Andel beredygtige investeringer 2022
A .

LS 1096 209 3 40% B0% 60% 0% B0% 0% 100%

W B=redygtige imvesteri nger & lkke beeredygtige investeringer

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere
udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pd Fon-

den.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet baeredygtigheds- 492 0
screening

Udelukkede lande 27 0
Termisk kul 372 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Kontroversielle vaben 64 0
Tobak 120 0
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3
2
1
0 0 0
0
2022 2023 2024
B Samlet antal ekskluderede udstedere i fonden
Inklusion:

Ansvarlig baeredygtighedspraksis
Indikator: Fondens mSCORE, som er en vegtet ESG score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S.
Bindende element: Fonden var forpligtet til at have en mSCORE pé 40 eller hgjere.

Datadaekning: 74% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af mSCORE er relevant. Ved opgerelsen
er 66% af de relevante investeringer dekket af data.

63

61

2022 2023 2024

mmSCORE

Ansvarlig miljeforvaltning
Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en ekstern udbyder.
Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa 40 eller hgjere.

Datadaekning: 74% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af Carbon Risk Rating er relevant. Ved
opgarelsen er 65% af de relevante investeringer daekket af data.
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W Carbon Risk Rating scoe

Aktivt ejerskab
Dialoger

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i Fondens portefalje. Grafen afspejler dialoger, der er registreret i
forhold til udstedere i Fondens portefolje, hvilke ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte
forvaltning af Fonden af Danica.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres indvirkning pa vasentlige beere-
dygtighedsemner.

1500
1003
1000 700 729 736
500 s08 287 . 239 277 l 259
. - | ]
2022 2023 2024
m Dialoger om miljemeessige emner  m Dialoger om sociale emner Dialoger om god selskabsledelse
Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende miljemassige og/eller sociale
forhold i overensstemmelse med retningslinjerne for stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau
af underliggende fonde.

30000
20291
20000 17516 17807
10000
493 683 604
0 —_— — —
2022 2023 2024

M Antal stemmer pa miljgmaessige og sociale forslag
B Antal stemmer pa forslag relateret til god selskabsledelse
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Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som maél at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmél
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mal bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mal 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem kennene, mél 6: rent vand og sanitet, mal 7: baredygtig energi, mal
8: anstendige jobs og skonomisk vakst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, méal 10: mindre ulighed, mal
11: beredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mal 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mal 15: livet pa land, mal 16: fred, retferdighed og sterke institutioner, og mal 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danicas og Danske Banks SDG Model er malt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder
kan ogsé opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, hvis overvagten af udstederens aktiviteter bidrager
til miljemal, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke forpligtet til at foretage sadanne
investeringer. SDG Modellen blev opdateret12024. Udstedernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal
er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

* udstedelser for bzredygtighedsmarkerede obligationer, der er udstedt under Europaiske Standard for
Grenne Obligationer eller rammevilkar for International Capital Markets Association (ICMA), og hvor udste-
delsen er allokeret til at finansiere projekter, som bidrager til et eller flere af FN's Verdensmali overensstem-
melse med Danske Banks kriterier for en baeredygtig investering. Kriterierne blev opdatereti 2024. Udstedel-
sernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor ( se ” Use of Proceeds
tilpasset FN's Verdensmal”). Grafen medtager ikke bidrag fra udstedelser, hvor der endnu ikke er sket alloke-
ring til for udstedelsen, malrettede projekter.

* unoterede aktiver vurderettil at bidrage til FNs Verdensmal ud fra a) metode anvendtaf underliggende alter-
native investeringsfonde, der investerer inden for rammerne af Fondens investeringsmal (indirekte), eller b)
investeringens rapporterede tilpasning til EU Taksonomiens miljemal som knyttet p4 Verdensmalene. Fordelin-
gen af bidraget til Verdensmalene for disse investeringer er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Unoterede aktiver
tilpasset Verdensmalene”).

» eneller flere fonde, der folger et EU Benchmark og har reduktion af CO2 -emissioner som baredygtigt investe-
ringsmal med henblik pé at na Parisaftalens langsigtede mal. Disse investeringer bidrager serligt til FN's Ver-
densmal for Klimaindsats. Hvordan disse fonde fulgte referencebenchmarkets mal om at dekarbonisere selska-
ber i portefoljen er rapporteret i grafen nedenfor (se "Baeredygtige investeringer med CO2-reduktionsmal").

Fonden har ogsé investeret i aktiviteter med et vesentligt bidrag til et eller flere klimamal under EUs Klassifice-

ringssystem (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljemal i overensstemmelse med EU -
Klassificeringssystemet?").
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Fordeling af de beeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal

Fordeling af Bidrag til FNs Verdensmal (SDG)

1} 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

E

SDG1
5DG2 I
SDG3
SDG4
SDG5
SDGE
SDGT
SDGE
SDGS
SDG 10
SDG11
5DG 12
5DG13
SDG 14
SDG 15

5DG 16
SDGE 17

B Produktlinjer tilpasset Verdensmalene m Use-of-Proceeds tilpasset Verdensmalene m Unoterede aktiver tilpasset Verdensmalene

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fonden investerede i passive fonde, der folger et eller flere EU-klima benchmarks ud fra et mal om at reducere
CO2-udledninger og dermed opné Parisaftalens langsigtede mal.

I tabellen ses den vagtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive fonde malt i forhold til deres EU-
klimabenchmark og det brede markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

15010
1200
00
725 BE4
600
im
273
200 25 254 226 23
E, e HE EN
2022 HEE 2024
o Faond

u M5C1 EM (Emerging Markets) Climate Change Index
B M5C1 Emerging Markets (EM] Index

Delportefolje indekseret pé baggrund af sasmmensatningen af MSCI World Climate Paris Aligned Index
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De vigtigste negative ind-
virkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative ind-
virkninger pd beredygtig-
hedsfaktorer i forbindelse
med miljomassige, sociale
og personalemassige
sporgsmal, respekt for men-
neskerettighederne, bekem-
pelse af korruption og be-
kempelse af bestikkelse.
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m MSCIWorld Climate Paris Aligned Index
MSCIWorld Index

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikkei vaesentlig grad nogen af de miljomeessige eller sociale baeredygtige investerings-
mal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere i visse udstedere, herunder for beredygtige investeringer,
der i vaesentlig grad skader sociale og miljemassige mal. Derudover anvendtes for Fondens baredygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pa at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkningerpd baeredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baeredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For s vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa beeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede greensevardier pa PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfolsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmassige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljemessigt eller socialt mél og generelter tilladt efter Fondens
cksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geldende graeensevardier for at blive betragtet som en
baredygtig investering. Fastsattelsen af gransevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sdidant omfang, at investeringen altid ma anses at veare til vaesentlig skade pa
miljemassige eller sociale mal. Denne vurdering @ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsta-
elsen af ”ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseverdier henvises til Fondens baere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgaengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemeessigt baredygtige skonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU -krite-
rierne for miljemessigt baredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har mélt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referenceér. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgaengelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/bacredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-

lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorforde malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadekning for den enkelte indikator.

Datadekning itabellen angiver datadeekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaeldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pa-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pd en opgerelse pé baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virk-
somheder (udger 74% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning

01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 103.451 / 66% 91.547/ 84%  82.905 / 71%

02  Anvendelsesomradde 2-drivhusgasemissioner (ton) 28.108 / 66% 22.953/84%  19.359/ 71%

03 Anvendelsesomride 3-drivhusgasemissioner (ton) 1.479.407/ 66% 944.592 / 84% 722.754 / 71%

04  Drivhusgasemissioner i alt (ton) 1.610.965 / 66% 51;42/59.092 / 825.018 / 71%

0
05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 371/ 66% 422 / 84% 365/ 71%
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06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissions-
intensitet (ton drivhusgasemissioner pr. million EUR afomsat- 1.257 / 66% 1.159 / 84% 1.141/ 71%
ning)

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fos- . . o o o o
sile brendstoffer (andel af investeringer %) 3%/ 66% 3%/ 84% 3%/ 71%

08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 50% / 44% 63% / 42% 75% / 31%
09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 29, / 64% 2% / 81% 2% / 69%

10  Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pé kli- _ 0 .
maet (GWh pr. million af omsatning) 64% 45% 19%
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 1
Rastofindvinding 1 3 3
Industri 0 0 0
El-, gas- og fjemvarmeforsyning 1 4 3
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering og rensning af jord
og grundvand I I
Bygge- og anlegsvirksomhed 0 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0 1
Transport og godshandtering 1 1 2
Ejendomshandel 0 1 0

11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-

emissioner (andel af investeringer %) 43%/ 66%

14% / 84%

37% 1 71%

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omrader negativt 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende virksom-
heder med anleg/aktiviteter i eller tet pa biodiversitetsfol-
somme omrader, hvis disse investeringsmodtagende virksom- 0% / 66% 0% / 84% 0% / 84%
heders aktiviteter har en negativ indvirkning pa disse omréader
Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzekning Daekning Daekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder, der in-
vesteres 1, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et veegtet gennem- 0 / 1% 0/3% 0/1%
snit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genereres
af de virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR in- 1/ 10% 39/ 19% 347/ 3%
vesteret, udtrykt som et vaegtet gennemsnit
Sociale og personalemzeessige sporgsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
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15  Overtredelser af FN's Global Compact-principper og Organisati-
onen for Pkonomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) ret-

0, 0, 0, 0, 0, 0,
ningslinjer for multinationale virksomheder (andel af investerin- 3%/ 66% 0%/ 84% 0%/ 71%
ger %)
16 Mangel paprocesser og overholdelsesmekanismer til overvagning
af overholdelsen af FN's Global Compact-principper og OECD's
. . L . . 9% / 64% 8% / 80% 18% / 71%
retningslinjer for multinationale virksomheder (andel af investe-
ringer uden politikker %)
17  Ukorrigeret lonforskel mellem kennene (gennemsnit) 6%/ 5% 6% / 6% 6% / 7%
18 Kensdiversitet 1 bestyrelsen (gennemsnit mellem kvindelige og
mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle bestyrelsesmedlem- 37% / 62% 34% / 79% 34%/ 17%
mer)
19  Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, klyngeam-
munition, kemiske vaben og biologiske vaben) (andel af investe- 0% / 66% 0% / 84% 0% / 17%
ringer %)
20  Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af investerin- 0% / 64% 0% / 75% 0% / 68%
ger %)

21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer %) 34% / 64% 10% / 80% 19% / 71%
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale virk- 2024 2023 2022
somheder (udger 16% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/

Dzekning Dzkning Dzkning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet 326/ 92% 286 / 75% 354 / 2%
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med krenkelser af soci- 2 (0.29%) /
ale rettigheder (%) 67 (34%) 1 92% 75% 9 (0.4%) / 2%

24 Gennemsnitlig korruption score 2/ 92% 2/ 75% 2/2%

25  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0/92% 0/75% 0/2%

26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 27929 2/100% 4/2%

2024 2023 2022
Indikatorerne herunder geelder kun for direkte ejendomsinvesterin- Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
ger (udgor 10% af investeringerne) Dekning Dzkning Dzkning

27.Ekspogenng for fossile breendstoffer gennem ejendomsaktiver (andel 0% / 100% 0% /100% 0% / 100%

af investeringer)

28 Eksponering for energi-ineffektive ejendomsaktiver (andel af investe-

ringer) 32% / 100% 39%/100%  61% / 100%

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder
Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem Fondens klimafokuserede eksklusioner:
I referenceperioden var der 372 udstedere pé eksklusionslisten for termisk kul, 0 pa listen for tervefyret elproduktion
og 53 palisten for tjeeresand. Fondens baeredygtige investeringerintegrerede gransevardieme for PAl -indikatoreme
ved vurderingen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljomassigt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baredygtige investeringsmal?".

Biodiversitet
Indikator 12 for biodiversitet blev delvist deekket af Fondensudvidede screening for baeredygtighedsforhold. I re-
ferenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til bio-

diversitet. Fondensbaredygtige investeringer integrerede granseverdierne fordenne PAI-indikator ved vurderin-
gen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljemessigt mal. Se "Hvordan skadede de beredygtige
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Listen omfatter de investe-
ringer, der udgjorde den
storste andel af det finan-
sielle produkts investerin-
ger i referenceperioden 1.
januar 2024 til 30. decem-
ber2024.

investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vesentlig grad nogen af de miljomessige eller
sociale baredygtige investeringsmal?".

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist daekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pé eksklusionslisten pa grundlag af for-
hold relateret til skadelig miljomaessig praksis, herunder i visse tilfzlde relateret til udledning til vand og farligt
affald. Fondensberedygtige investeringer integrerede grensevardierne for disse PAI-indikatorer ved vurderingen
af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige investe-
ringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaeesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?".

Sociale spergsméal og Personalemzessige sporgsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist dekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening og eksklusioner forkontroversielle vaben. I referenceperioden varder mere end 100 udstedere
pa eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pa
menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vaben inde-
holdte 64 ekskluderede udstedere. Fondens baredygtige investeringer integrerede greensevardierne for disse PAI-
indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pé et socialt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baeredygtige investeringsmal?".

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorerne for investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet, investeringsmodtagende lande for
bundet med krankelser af sociale rettigheder, gennemsnitlig korruption, ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner og gennemsnitligt retsstatsforhold indgik i vurderingen relateret til landeeksklusioner under
Danske Banks udvidede screening for baredygtighedsforhold. I referenceperioden varder 27 lande pé eksklusions-
listen.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land
DANICA EJENDOMME A/S 10.43% DK
Apple Inc. Information Technology 1,73% uUs
Microsoft Corp. Information Technology 1,60% (SN}
Nvidia Corp. (US) Information Technology 1,56% UsS
0,10 DANSK STATSLAN 20341 1,43% DK
Amazon.com Consumer Discretionary 1,30% UsS
Alphabet Inc C Telecommunication Services 121% US
Alphabet Inc C Finansiel virksomhed 0.81% uUs
Novo Nordisk B Health Care 0,76% DK
Meta Platforms A (US) Telecommunication Services 0,71% US
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Aktivallokering be-
skriver andelen af inve-
steringer i specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, 1 hvilken grad Fonden har investereti baredygtighedsrelaterede investeringer, an-
delen af investeringer anvendt til at opné miljemeessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljomassige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklusi-
oner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med miljemassige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdi af Fondensin-
vesteringer. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljemassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtagetunder "Andre", og
hvad var deres formél, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsetningstal for
investeringsmodtagne selskaber.

Tilpasset klassificeringssyster

#1 A Baredygtige

30%

Andre miljomassige
#1B Andre M/S 18%
karakteristika
70%

Investeringer
100%

#2 Andre
0%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Baeredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljemeessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljomaessige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 100%, #2 Andet/Andre 0%

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 95 98 100

#2 Andre 5 2 0

#1A Beredygtige 21 26 30

#1B Andre M/S karakteristika 31 71 70
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Tilpasset klassificeringssystemet 1 3 5
Andre miljomeessige 13 22 18
Sociale 7 1 7

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning med hensyn til sektorallokering. Oversigten viser de
sub-sektorer, hvor Fonden har en eksponering pd mere end 0,5% ift. den datadeekkede del af Fonden. De sub-sek-
torer, hvor eksponeringen er under 0,5%, er samlet med overskriften "Andre sub -sektorer.

Sektor Sub-sektor Andel
Financials Real Estate 17.87%
Financials Diversified Banks 6.68%
Information Technology Semiconductors 6.20%
Information Technology Systems Software 4.48%
Telecommunication Services Interactive Media & Services 3.89%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peripherals 3.35%
Health Care Pharmaceuticals 3.26%
Consumer Discretionary Broadline Retail 2.81%
Information Technology Application Software 2.16%
Health Care Health Care Equipment 1.95%
Financials Transaction & Payment Processing Services 1.92%
Financials Asset Management & Custody Banks 1.79%
Health Care Biotechnology 1.34%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines 1.29%
Health Care Life Sciences Tools & Services 1.26%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 1.16%
Consumer Staples Soft Drinks 1.14%
Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury Goods 1.13%
Health Care Managed Health Care 1.11%
Financials Life & Health Insurance 1.08%
Information Technology Electronic Equipment Manufacturers 1.02%
Financials Multi-Sector Holdings 0.96%
Financials Financial Exchanges & Data 0.93%
Information Technology Semiconductor Equipment 0.92%
Telecommunication Services Movies & Entertainment 0.92%
Consumer Discretionary Restaurants 0.90%
Industrials Industrial Machinery 0.89%
Industrials Aerospace & Defense 0.88%
Utilities Renewable Electricity 0.86%
Financials Property & Casualty Insurance 0.86%
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For at vere i
overensstemmelse med
EU-klassificeringssyste-
met omfatter kriterierne
for fossilgas begrans-
ninger for emissioner
og overgang til fuldt
vedvarende energi eller
kulstoffattige breend-
stoffer inden udgangen
af 2035.

For atomenergi inde-
holder kriterierne om-
fattende sikkerheds- og
affaldshandteringsreg-
ler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jomal.
Omstillingsaktivitet er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige alternati-
ver,0g som bl.a. har
drivhusgasemissions ni-

veauer, der svarer til de
bedste resultater.

Consumer Staples Hypermarkets & Super Centers 0.78%

Utilities Electric Utilities 0.76%
Industrials Electrical Components & Equipment 0.75%
Industrials Industrial Conglomerates 0.67%
Financials Other Diversified Financial Services 0.67%
Materials Specialty Chemicals 0.66%
Energy Integrated Oil & Gas 0.65%
Industrials Air Freight & Logistics 0.62%
Information Technology IT Consulting & Other Services 0.56%
Telecommunication Services Wireless Telecommunication Services 0.54%
Financials Investment Banking & Brokerage 0.53%
Industrials Research & Konsul. 0.52%
Andre sektorer Andre sub-sektorer 17,28%

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljemal i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af ekonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pa 6% malt pd omsatning
er fordelt med 6% aktiviteter til stotte for mélet om modvirkning af klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for
malet om tilpasning til klimasndringer; 0% aktiviteter til stotte for mélet om baeredygtig anvendelse og beskyttelse
afvand og havressourcer; 0% aktiviteter til statte for malet for omstilling til en cirkuler ekonomi, 0% aktiviteter til
stotte for malet for forebyggelse og bekampelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for malet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og ekosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene og/eller evrige miljemal, som aktiviteten i
de pagaldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative sken i mangel af
selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet??

IV Ja
IV Inden for fossilgas
[V Inden for atomenergi
M Negj

2 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimazndringer (""modvirkning af klimazndringer"") og ikkei vesentlig grad skader noget EU -klassificerings-
mal - se forklarende notei venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-
teter?

Diagrammerne nedenfor viser med gregnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse

A e med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme

overensstemmelse med klassi- overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer, viser det fgrste diagram
fggt;g::dﬁf?et’“dtfykkes overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.

’ statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
o Omsztning, der afspejler forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

andelen af indtaegter fra
de investerings-modta-
gende v;f(ksomheders 1. Investeringer i overensstemmelse med
gronne aktiviteter PP .
«  Kapitaludgifter (CapEx), kIa55|f|cer|ngs.sysjceme:, inkl.

der viser de grenne inve- statsobligationer
steringer foretaget afin-
vesterings-modtagende
virksomheder, f.eks. med

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

. o )
henblik pa en omstilling Omsztning S Omsztning 92%
til en gron ekonomi 0% 0% 6% 0% 0% 8%
® Driftsudgifter (OpEx), C
apEx 999 9
de afspejler de investe- P — % CapEx 99%
rings-modtagende virk- | 0%—0% 1% 0%—0% 1%
somheders grenne opera- OpEx 100% OpEx 99%
tionelle aktiviteter. o
0% 0% 0% 0% 0% 1%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B | overensstemmelse med B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas klassificeringssystemet: Fossilgas
B | overensstemmelse med M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi klassificeringssystemet: Atomenergi
| overensstemmelse med | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas klassificeringssystemet: (uden fossilgas
og atomenergi) og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 84% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 6%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktiviteter) 0%
- Fonden

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%
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er beredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljomaessigt
beaeredygtige
okonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852

Referencebenchmarks er in-
dekser til médling af, om det fi-
nansielle produkt opnér de mil-
jemassige eller sociale karak-
teristika, som det fremmer

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-Kklassifi-
ceringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?

10%

8%

2022 2023 2024

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
stemet, var 18%.

Fonden investerede i baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet, henset til begranset tilgengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
give Fonden mulighed for at fastsaztte graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal
gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beredygtige investeringer?
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 7%

Hyvilke investeringer blev medtaget under ”Andre”, og hvad var deres formal, og var der
nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemaessige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pa at opnad tilstraekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnaelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljoemzessige og/eller sociale ka-
rakteristika i referenceperioden?

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnaelse af miljomaessige og/eller sociale karakteristika, og der er sdledes foretaget screening og even-
tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéelse af de miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?

Ikke relevant.
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Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Balance Defensiv
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 28%
bearedygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljgmassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
V med et socialt mal

socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeeredygtige inve-
steringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.
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Baredygtighedsindi-
katorer maler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivt ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljemassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljomaessige og/eller
sociale karakteristika malt som en arlig gennemsnitsverdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af beeredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR lesevejledningen, der findes pa Danicas hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baredygtige investeringer pa grundlag af:

+ Danske Banks og Danicas SDG Model, der méler et selskabs positive bidrag til FN’s Verdensmaél gennem ud-
steders omsetning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FN’s Verdensmal (anvendt for aktier og kredit-
obligationer og tilsvarende noterede verdipapirer)

» Danske Banks og Danicas kriterier for baredygtighedsmarkerede obligationer, hvor obligationen vurderes ud
fra udstedelsens rammekriterier og allokering til projekter med bidrag til et eller flere af FN's Verdensmal.

» Kriterier anvendtireferencebenchmarket for underliggende investeringer, der folger et EU Klimabenchmark.

» Kiriterier anvendt for unoterede aktiver (alternative investeringer), hvor der for investeringer gennem underlig-
gende fonde foretages en vurdering af Fondens model for baredygtige investeringer og ved direkte investeringer
i investeringsselskaber foretages en vurdering af selskabets tilpasning til EU's Klassificeringssystem.

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af fordelingen af Fondens baeredygtige investeringer sammenholdt tidli-
gerereference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers veegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 10% af de samlede investeringer i beredygtige inve-
steringer.

Andel beredygtige investeringer 2024
A
i 1

4% 50% 60% 70 B S0% 100%
Bz radygtighadsmarkerade obligationar
Passive inv esteringer

* kke beradygtigs investaringar
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Andel beredygtige investeringer 2023
A
i 1

(125 10% 20% 30% A% 0% B60% TR 8% Se 100%

B Bmradygtige investaringar  lkke baradygtige investaringer

Andel beeredygtige investeringer 2022

O 10% i 3 40 50w 604 F0% BO% 90% 100%

W Beredygtige investeringer & lkke beredygtige investeringer

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere
udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa4 Fon-
den.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet baeredygtigheds- 492 0
screening

Udelukkede lande 27 0
Termiskkul 372 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Kontroversielle vaben 64 0
Tobak 120 0
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3
2
1
0 0 0
0
2022 2023 2024
B Samlet antal ekskluderede udstedere i fonden
Inklusion:

Ansvarlig beeredygtighedspraksis
Indikator: Fondens mSCORE, som er en vegtet ESG score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S.
Bindende element: Fonden var forpligtet til at have en mSCORE pé 40 eller hgjere.

Datadaekning: 49% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af mSCORE er relevant. Ved opgerelsen
er 56% af de relevante investeringer dekket af data.

65

63

61

59

57

55
2022 2023 2024

mmSCORE

Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa 40 eller hgjere.

Datadakning: 49% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af Carbon Risk Rating er relevant. Ved
opgerelsen er 57% af de relevante investeringer dekket af data.
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56
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52

50
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B Carbon Risk Rating scoe

Aktivt ejerskab

Dialoger

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i Fondens portefolje. Grafen afspejler dialoger, der er registreret i
forhold til udstedere i Fondens portefelje, hvilke ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte

forvaltning af Fonden af Danica.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres indvirkning pé vasentlige bare-
dygtighedsemner.

1500
1003
1000
650 726 735
500 208 267 272 264 l 259
0 | [ |
2022 2023 2024
M Dialoger om miljmaessige emner W Dialoger om sociale emner Dialoger om god selskabsledelse
Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse pé niveau af underliggende
fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende miljemassige og/eller sociale
forhold i overensstemmelse med retningslinjerne for stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau
af underliggende fonde.

30000
18866
20000 17516 14906
10000
493 655 . 557 .
0 [ — [
2022 2023 2024

B Antal stemmer pa miljgmaessige og sociale forslag
M Antal stemmer pa forslag relateret til god selskabsledelse
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Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som mal at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmal
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mél bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mal 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem kennene, mél 6: rent vand og sanitet, mal 7: baeredygtig energi, mal
8: ansteendige jobs og skonomisk vakst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, méal 10: mindre ulighed, mal
11: baredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mél 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mél 15: livet pa land, mal 16: fred, retfeerdighed og steerke institutioner, og mal 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danicas og Danske Banks SDG Model er malt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder
kan ogsa opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, hvis overvagten af udstederens aktiviteter bidrager
til miljomal, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke forpligtet til at foretage sidanne
investeringer. SDG Modellen blev opdatereti2024. Udstedernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal
er rapporteret i grafen nedenfor (se "Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

* udstedelser for bzredygtighedsmarkerede obligationer, der er udstedt under Europaiske Standard for
Grenne Obligationer eller rammevilkar for International Capital Markets Association (ICMA), og hvor udste-
delsen er allokeret til at finansiere projekter, som bidrager til et eller flere af FN's Verdensmaéli overensstem-
melse med Danske Banks kriterier for en baeredygtig investering. Kriterierne blev opdatereti 2024. Udstedel-
sernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor ( se ” Use of Proceeds
tilpasset FN's Verdensmal”). Grafen medtager ikke bidrag fra udstedelser, hvor der endnu ikke er sket alloke-
ring til for udstedelsen, mélrettede projekter.

* unoterede aktiver vurderet til at bidrage til FNs Verdensmal ud fra a) metode anvendt af underliggende alter-
native investeringsfonde, der investerer inden for rammerne af Fondens investeringsmal (indirekte), eller b)
investeringens rapporterede tilpasning til EU Taksonomiens miljemal som knyttet pa Verdensmalene. Fordelin-
gen af bidraget til Verdensmalene for disse investeringer er rapporteret i grafennedenfor (se ”Unoterede aktiver
tilpasset Verdensmilene”).

» eneller flere fonde, der folger et EU Benchmark og har reduktion af CO2 -emissioner som baredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal. Disse investeringer bidrager serligt til FN's Ver-
densmal for Klimaindsats. Hvordan disse fonde fulgte referencebenchmarkets mal om at dekarbonisere selska-
ber i portefoljen er rapporteret i grafen nedenfor (se "Beaeredygtige investeringer med CO2-reduktionsmal").

Fonden har ogsa investeret i aktiviteter med et vasentligt bidrag til et eller flere klimamal under EUs Klassifice-

ringssystem (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljemal i overensstemmelse med EU -
Klassificeringssystemet?").
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Fordeling af de baeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal

Fordeling af Bidrag til FNs Verdensmal (SDG)

0% 2% 4% 6% 8% 10%  12%  14%  16%  18%  20%  22%  24%  26%  28%  30%  32%
sSDG1 W
SDG2
SDG3
SDG4
SDB5
SDG6
SDG7
sDG8
SDE9
SDG 10
SDG 11
SDG 12
SDG 13
SDG 14
SDG 15

SDG 16
SDG 17

B Produktlinjer tilpasset Verdensmalene M Use-of-Proceeds tilpasset Verdensmalene B Unoterede aktiver tilpassetVerdensmalene

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fonden investerede i passive fonde, der folger et eller flere EU-klima benchmarks ud fra et mal om at reducere
CO2-udledninger og dermed opné Parisaftalens langsigtede mal.

I tabellen ses den vagtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive fonde malt i forhold til deres EU -
klimabenchmark og det brede markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

1500
1200

500 754 —

884
600
am
273
200 245 14 228 236
CHNE mm m=-
2022 2023 2024

= Fond
u MSC1 EM (Emerging Markets] Climate Change index
= MSC1 Emerging Markets (EM] Index

Delportefolje indekseret pé baggrund af sammensatningen af MSCI World Climate Paris Aligned Index
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De vigtigste negative ind-
virkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative ind-
virkninger pd beredygtig-
hedsfaktorer i forbindelse
med miljomassige, sociale
og personalemassige
sporgsmal, respekt for men-
neskerettighederne, bekem-
pelse af korruption og be-
kempelse af bestikkelse.
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Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikkeivaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale beeredygtige investerings-
mal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere i visse udstedere, herunder for baeredygtige investeringer,
der i veesentlig grad skader sociale og miljgmaessige mal. Derudover anvendtes for Fondens bearedygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pd at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baeredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For sa vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede greensevardier pa PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile braendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmaessige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljgmassigt eller socialt mél og generelt er tilladt efter Fondens
eksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geeldende gransevardier for at blive betragtet som en
baredygtig investering. Fastsattelsen af graensevardierne er baseret pé overvejelser om, hvornéar en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sidant omfang, at investeringen altid ma anses at vere til vesentlig skade pa
miljemassige eller sociale mal. Denne vurdering @&ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsti-
elsen af ”’ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseverdier henvises til Fondens baere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgaengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemeessigt baredygtige skonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU -krite-
rierne for miljemessigt baredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har mélt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referenceér. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgaengelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/bacredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-

lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorforde malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadekning for den enkelte indikator.

Datadekning itabellen angiver datadeekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaeldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pa-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pd en opgerelse pé baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virk-
somheder (udger 49% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning

01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 20.082 / 56% 16.386 / 70%  13.063/ 52%

02  Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton) 5.240 / 56% 3.700 / 70% 3.224 / 52%

03  Anvendelsesomrdde 3-drivhusgasemissioner (ton) 372.504 / 56% 150.316 / 70% 110.727 / 52%

04  Drivhusgasemissioner i alt (ton) 397.826 / 56% 170.403 / 70% 127.013 / 52%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 305/ 56% 504/ 70% 397/ 52%
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06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissions- 2.043 / 56% 1.176 / 70% 1.145/ 52%
intensitet (ton drivhusgasemissioner pr. million EUR af omsat-
ning)

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fos- 2%/ 56% 1%/ 68% 1%/ 51%
sile brendstoffer (andel af investeringer %)

08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 43% / 40% 70% / 31% 78% / 21%
09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 1%/ 56% 3% / 66% 2%/ 50%

10  Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pd 56% 37% 19%
klimaet (GWh pr. million af omsatning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 1
Rastofindvinding 1 2 4
Industri 0 0 0
El-, gas- og fjemvarmeforsyning 1 3 4
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering og rensning 1 0 1
af jord og grundvand
Bygge- og anlegsvirksomhed 0 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0 1
Transport og godshandtering 1 2 2
Ejendomshandel 0 1 0

11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion 45% / 56% 4% / 68% 26% / 51%

af CO2-emissioner (andel af investeringer %)

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omrider 2024 2023 2022
negativt Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende 0% / 56% 0% / 68% 1%/ 51%

virksomheder med anleg/aktiviteter i eller tet pa biodi-
versitetsfolsomme omréder, hvis disse investeringsmod-
tagende virksomheders aktiviteter har en negativ ind-
virkning pa disse omrader

Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dazkning Dazkning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et 0/ 0% 0/2% 0/1%
vagtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
14 Ton farligt affald ogradioaktivt affald, der ge-
nereres af de virksomheder, der investeres i, pr. o o o
mio. EUR investeret, udtrykt som et vegtet 0/3% 64 /13% S06/.2%
gennemsnit
Sociale og personalemzessige spergsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning

48



15 Overtredelser af FN's Global Compact-principper og Orga-
nisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings

0, 0, 0, 0, 0, 0,
(OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder 1%1/56% 0%/ 68% 0%/ 51%
(andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til over-
vagning af overholdelsen af FN's Global Compact-princip- 3% / 5% 2% / 64% 13% / 51%
per og OECD's retningslinjer for multinationale virksomhe- ’ ° ° ° ¢ °
der (andel af investeringer uden politikker %)
17  Ukorrigeret lonforskel mellem kennene (gennemsnit) 10% / 2% 6% / 6% 6%/ 10%
18 Kensdiversitet 1 bestyrelsen (gennemsnit mellem kvinde-
lige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle besty- 42% / 53% 35% / 64% 33%/ 18%
relsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vében) 0% / 56% 0% / 68% 0%/ 51%
(andel af investeringer %)
20  Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af in-
. o 0% / 55% 0% / 60% 0% / 49%
vesteringer %)
21Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer 25% / 55% 2% | 64% 14% / 51%
%) 0 0 0 0 0 (V]
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale 2024 2023 2022
virksomheder (udgoer 33% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Daekning Daekning Daekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsinten- o o o
sitet 308 /93% 235/ 75% 260 / 2%
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med kraenkelser . 0 ) o ) o
af sociale rettigheder (%) 67 (25%) / 55% 2 (0%)/75% 0 (0%) /2%
24 Gennemsnitlig korruption score 2/ 93% 27 75% 2/2%
25  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0/93% 0/75% 0/2%
26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 2/93% 3/ 75% 3/2%
2024 2023 2022
Indikatorerne herunder gzelder kun for direkte ejendomsinve-yy gyirkning / Indvirkning / Indvirkning /
steringer (udger 20% af investeringerne) Dackning Dackning Dackning
27 Eksponering for fossile brendstoffer gennem ejendomsaktiver 0% / 100% 0% / 100% 0% / 100%
() 0 0 0 0 0

(andel af investeringer)
28 Eksponering for energi-ineffektive ejendomsaktiver (andel af
investeringer)

32% / 100% 39%/100%  61% / 100%

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder
Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem Fondens klimafokuserede eksklusioner
Ireferenceperioden var der 372 udstedere pa eksklusionslisten for termisk kul, 0 pa listen for tervefyret elproduktion
og 53 pélisten for tjeeresand. Fondens baredygtige investeringer integrerede greenseveardieme for PAI -indikatoreme
ved vurderingen af, om investeringen var til vasentlig skade pé et miljomassigt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vasentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baeredygtige investeringsmal?".

Biodiversitet
Indikator 12 for biodiversitet blev delvist deekket af Fondensudvidede screening for baeredygtighedsforhold. I re-
ferenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til bio-

diversitet. Fondensbaredygtige investeringer integrerede graensevardierne fordenne PAI-indikator ved vurderin-
gen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljomassigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige
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Listen omfatter de investe-
ringer, der udgjorde den
storste andel af det finan-
sielle produkts investerin-
ger i referenceperioden 1.
januar 2024 til 30. decem-
ber 2024.

investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vesentlig grad nogen af de miljomessige eller
sociale baredygtige investeringsmal?".

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist daekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pé eksklusionslisten pa grundlag af for-
hold relateret til skadelig miljomaessig praksis, herunder i visse tilfzlde relateret til udledning til vand og farligt
affald. Fondensberedygtige investeringer integrerede grensevardierne for disse PAI-indikatorer ved vurderingen
af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige investe-
ringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaeesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?".

Sociale spergsméal og Personalemzessige sporgsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist dekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening og eksklusioner forkontroversielle vaben. I referenceperioden varder mere end 100 udstedere
pa eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pa
menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vaben inde-
holdte 64 ekskluderede udstedere. Fondens baredygtige investeringer integrerede graenseverdierne for disse PAI-
indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pé et socialt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemaes-
sige eller sociale baeredygtige investeringsmal?".

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorerne for investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet, investeringsmodtagende lande for
bundet med krankelser af sociale rettigheder, gennemsnitlig korruption, ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner og gennemsnitligt retsstatsforhold indgik i vurderingen relateret til landeeksklusioner under
Danske Banks udvidede screening for baredygtighedsforhold. I referenceperioden varder 27 lande pé eksklusions-
listen.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land
DANICA EJENDOMME A/S Real Estate 19.58% DK
0,10 DANSK STATSLAN 20341 3.07% DK
0 BUNDESOBL-120 10/10-2020/2025 2.24% DE
1,00 REALKREDIT DANMARK 28S SA 2053 1.51% DK
0 DEUTSCHLAND REP 15/08-2020/2030 1.40% DE
1,00 REALKREDIT DANMARK 23S SA 2050 1.21% DK
1,50 NYKREDIT 01E OK DA 2053 1.03% DK
2,3 DEUTSCHLAND REP 15/02-2023/2033 1.00% DE
1,00 REALKREDIT DANMARK 27S SA 2050 0.96% DK

TSY INFL IX N/B 15/07-2019/2029
0.94% us
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Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investereti beredygtighedsrelaterede investeringer, an-
delen af investeringer anvendt til at opna miljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Aktivallokering be- Fonden fremmede miljomassige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklusi-
skriver andelen af inve- oner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
S;r,mge“ specifikke med miljemessige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdi af Fondens in-
aktiver.

vesteringer. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljemassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtagetunder "Andre", og
hvad var deres formél, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsetningstal for
investeringsmodtagne selskaber.

Tilpasset klassificeringssysten

#1A Baredygtige 10%

28%

Andre miljomaessige

Investeringer #1B Andfe M/S 17%
100% karakteristika
#2 Andre 73%
-2

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opné de
miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. *Bemark at andelen er
102 pct grundet negativ nettovaerdi af derivater for 2024

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 1 Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Beredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljomaessige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 102%, #2 Andet/Andre -2%

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 99 98 102

#2 Andre 1 2 -2
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#1A Beeredygtige 16 21 28
#1B Andre M/S karakteristika 83 77 73
Tilpasset klassificeringssystemet 0 9 10
Andre miljomassige 14 11 17
Sociale 2 1 1

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pd beholdninger, hvor der er datadekning med hensyn til sektorallokering. Oversigten viser de
sub-sektorer, hvor Fonden har en eksponering pa mere end 0,5% ift. den datadekkede del af Fonden. De sub-sek-

torer, hvor eksponeringen er under 0,5%, er samlet med overskriften "Andre sub -sektorer.

Sektor Sub-sektor Andel
Financials Real Estate 69.21%
Financials Diversified Banks 6.13%
Information Technology Semiconductors 1.44%
Information Technology Systems Software 1.23%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines 1.04%
Consumer Discretionary Restaurants 0.98%
Telecommunication Services Interactive Media & Services 0.93%
Health Care Pharmaceuticals 0.87%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peri- 0.73%
pherals

Consumer Discretionary Broadline Retail 0.70%
Telecommunication Services Wireless Telecommunication Services 0.55%
Consumer Discretionary Auto Parts & Equipment 0.52%
Information Technology Application Software 0.50%
Andre sektorer Andre sub-sektorer 15,17%
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Forat vere i
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet om-
fatter kriterierne for fossil-
gas begrensninger for
emissioner og overgang til
fuldt vedvarende energi el-
ler kulstoffattige breendstof
fer inden udgangen af 2035.

For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende sik-
kerheds- og affaldshandte-
ringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt bidrag
til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er ak-
tiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kulstof-
fattige alternativer, og som
bl.a. har drivhusgasemissi-
ons niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljemal i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af skonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pa 11% malt pa omsatning
er fordelt med 11% aktiviteter til stotte for malet om modvirkning af klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for
maélet om tilpasning til klimaandringer; 0% aktiviteter til stotte for malet om baredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stotte for malet for omstilling til en cirkulaer skonomi, 0% aktiviteter til
stotte for malet for forebyggelse og bekaempelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for malet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og ekosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene o g/eller evrige miljomal, som aktiviteten i
de pageldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pé rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgeengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative sken i mangel af
selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklaring.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

IV Ja
[V Inden for fossilgas
Y Inden for atomenergi
Negj

3 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimazndringer (""modvirkning af klimazndringer"") og ikkei vesentlig grad skader noget EU -klassificerings-
mal - se forklarende notei venstre margen. Kriterierne i deres helhed for skonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, dereri
overensstemmelse med klassi-
ficerings-systemet, udtrykkes
som en andel af:

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-
teter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer, viser det fagrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i

Omszetning, der afspejler
andelen af indtaegter fra
de investerings-modta-
gende virksomheders
gronne aktiviteter
Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grenne inve-
steringer foretaget af in-
vesterings-modtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling
til en gren ekonomi
Driftsudgifter (OpEx),
de afspejler de investe-
rings-modtagende virk-
somheders gronne opera-
tionelle aktiviteter.

forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 89%
0% 0% 11%
CapEx 100%
0% 0% 0%
OpEx 100%
0% 0% 0%
0% 50% 100%

W | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsatning 82%
0% 0% — 18%
CapEx 100%
0% 0% 0%
OpEx 100%
0% 0% 0%
0% 50% 100%

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 69% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 11%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktivite- 0%
ter) - Fonden

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-Kklassifi-
ceringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?
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er baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke
tager hensyn til
kriteriemne for
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter 1 henhold
til forordning (EU)

14%

12% 11%

10%

0%

2022 2023 2024

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er i overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
stemet, var 17%.

Fonden investerede i baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet, henset til begranset tilgengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
give Fonden mulighed for at fastsatte graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal
gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beredygtige investeringer?

2020/852 ) o )
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 1%

an Hyvilke investeringer blev medtaget under ”Andre”, og hvad var deres formal, og var der
nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemassige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pé at opna tilstreekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnaelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljoemsessige og/eller sociale ka-

rakteristika i referenceperioden?

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnaelse af miljomaessige og/eller sociale karakteristika, og der er séledes foretaget screening og even-
tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baredygtige investeringer.

@é% Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnaelse af de miljemassige og/eller sociale karakteristika.

i

y {? i
f}? @«‘ig;

\

%? Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?

Ikke relevant.

Referencebenchmarks
er indekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnédr de milje-
massige eller sociale
karakteristika, som det
fremmer
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Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Offensiv Ansvarligt valg
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 89%
bearedygtige i henhold til EU med et miljemal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljemassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
V med et socialt mal

socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeeredygtige inve-
steringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.
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Baredygtighedsindi-
katorer maler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivt ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljemassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljemassige og/eller
sociale karakteristika malt som en arlig gennemsnitsverdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af beeredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR lesevejledningen, der findes pa Danicas hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baredygtige investeringer pa grundlag af:

+ Danske Banks og Danicas SDG Model, der méler et selskabs positive bidrag til FN’s Verdensmaél gennem ud-
steders omsetning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FN’s Verdensmal (anvendt for aktier og kredit-
obligationer og tilsvarende noterede verdipapirer)

» Danske Banks og Danicas kriterier for baredygtighedsmarkerede obligationer, hvor obligationen vurderes ud
fra udstedelsens rammekriterier og allokering til projekter med bidrag til et eller flere af FN's Verdensmal.

» Kriterier anvendtireferencebenchmarket for underliggende investeringer, der folger et EU Klimabenchmark.

» Kiriterier anvendt for unoterede aktiver (alternative investeringer), hvor der for investeringer gennem underlig-
gende fonde foretages en vurdering af Fondens model for baredygtige investeringer og ved direkte investeringer
i investeringsselskaber foretages en vurdering af selskabets tilpasning til EU's Klassificeringssystem.

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af fordelingen af Fondens baeredygtige investeringer sammenholdt tidli-
gerereference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers veegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede investeringer i beredygtige inve-
steringer.

Andel baredygtige investeringer 2024

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 808 9090 100%
m Noterede aktier og kreditobligationer Beeredygtighedsmarke rede obligationer
Unoterede aktiver (alternative investeringer) Passive investeringer
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Andel beeredygtige investeringer 2023
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Andel beeredygtige investeringer 2022
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Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere
udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa4 Fon-

den.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet beeredygtigheds-scree- 492 0

ning

Udelukkede lande 27 0
Termisk kul 372 0
Fossile breendstoffer 2149 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Alkohol 295 0
Kommerciel spillevirksomhed 301 0
Kontroversielle vaben 64 0
Militeert udstyr 205 1
Pornografi 11 0
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m Samlet antal eksklud erede udstedere i fonden
Inklusion:

Ansvarlig beredygtighedspraksis
Indikator: Fondens mSCORE, som er en vegtet ESG score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S.
Bindende element: Fonden var forpligtet til at have en mSCORE pé 40 eller hgjere.

Datadaekning: 100% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af mSCORE er relevant. Ved opgo-
relsen er 87% af de relevante investeringer dekket af data.
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Ansvarlig miljeforvaltning
Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en ekstern udbyder.
Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa 40 eller hgjere.

Datadakning: 100% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af Carbon Risk Rating er relevant
Ved opgerelsen er 86% af de relevante investeringer dakket af data.
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2022 2023 2024

m Carbon Risk Ratingscoe

Aktivt ejerskab

Dialoger

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i Fondens portefolje. Grafen afspejler dialoger, der er registreret i
forhold til udstedere i Fondens portefalje, hvilke ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte

forvaltning af Fonden af Danica.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres indvirkning pa vasentlige beere-
dygtighedsemner.

1000
484 542
500
239 184
73 30 96 81 . 176
0 - — - | -
2022 2023 2024
M Dialoger om miljgmassige emner W Dialoger om sociale emner Dialoger om god selskabsledelse
Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtettil at afgive stemme om forslag vedrerende miljomassige og/eller sociale
forhold i overensstemmelse med retningslinjerne for stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau
af underliggende fonde.

20000
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W Antal stemmer pa miljemaessige og sociale forslag
m Antal stemmer pa forslag relateret til god selskabsledelse
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Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som mal at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmél
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mal bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mal 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem kennene, mél 6: rent vand og sanitet, méal 7: baredygtig energi, mal
8: ansteendige jobs og skonomisk vakst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, mal 10: mindre ulighed, mal
11: baredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mal 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mél 15: livet pa land, mal 16: fred, retfeerdighed og steerke institutioner, o g mél 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danicas og Danske Banks SDG Model er malt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder
kan ogsa opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, hvis overvagten af udstederens aktiviteter bidrager
til miljemal, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke forpligtet til at foretage saidanne
investeringer. SDG Modellen blev opdatereti2024. Udstedernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal
er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

* udstedelser for bzredygtighedsmarkerede obligationer, der er udstedt under Europaiske Standard for
Grenne Obligationer eller rammevilkar for International Capital Markets Association (ICMA), og hvor udste-
delsen er allokeret til at finansiere projekter, som bidrager til et eller flere af FN's Verdensméli overensstem-
melse med Danske Banks kriterier for en baeredygtig investering. Kriterierne blev opdatereti 2024. Udstedel-
sernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor ( se ” Use of Proceeds
tilpasset FN's Verdensmal”). Grafen medtager ikke bidrag fra udstedelser, hvor der endnu ikke er sket alloke-
ring til for udstedelsen, mélrettede projekter.

» unoterede aktiver vurderet til at bidrage til FNs Verdensmal ud fra a) metode anvendtafunderliggende alter-
native investeringsfonde, der investerer inden for rammerne af Fondens investeringsmal (indirekte), eller b)
investeringens rapporterede tilpasning til EU Taksonomiens miljemal som knyttet pa Verdensmalene. Fordelin-
gen af bidragettil Verdensmalene for disse investeringer er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Unoterede aktiver
tilpasset Verdensmélene”).

+ eneller flere fonde, der folger et EU Benchmark og har reduktion af CO2 -emissioner som baredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal. Disse investeringer bidrager serligt til FN's Ver-
densmal for Klimaindsats. Hvordan disse fonde fulgte referencebenchmarkets mal om at dekarbonisere selska-
ber i portefoljen er rapporteret i grafen nedenfor (se "Baeredygtige investeringer med CO2-reduktionsmal").

Fonden har ogsa investeret i aktiviteter med et vasentligt bidrag til et eller flere klimamal under EUs Klassifice-

ringssystem (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljemal i overensstemmelse med EU -
Klassificeringssystemet?").
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Fordeling af de beeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal

Fordeling af Bidrag til FNs Verdensmal (SDG)
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Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fonden investerede i passive fonde, der folger et eller flere EU-klima benchmarks ud fra et mal om at reducere
CO2-udledninger og dermed opné Parisaftalens langsigtede mal.

I tabellen ses den vagtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive fonde malt i forhold til deres EU -
klimabenchmark og det brede markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
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Delportefolje indekseret pé baggrund af sammensatningen af MSCI World Climate Paris Aligned Index
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Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikkei vaesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale bzeredygtige investerings-
mal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere i visse udstedere, herunder for beredygtige investeringer,
der i vaesentlig grad skader sociale og miljemassige mal. Derudover anvendtes for Fondens baredygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pa at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkningerpd baeredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baeredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For s vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa beeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede greensevardier pa PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfolsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmassige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljemessigt eller socialt mél og generelter tilladt efter Fondens
cksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geldende graeensevardier for at blive betragtet som en
baredygtig investering. Fastsattelsen af gransevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sdidant omfang, at investeringen altid ma anses at veare til vaesentlig skade pa
miljemassige eller sociale mal. Denne vurdering @ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsta-
elsen af ”ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseverdier henvises til Fondens baere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgaengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemeessigt baredygtige skonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU -krite-
rierne for miljemessigt baredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har mélt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referenceér. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgaengelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/bacredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-

lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorforde malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadekning for den enkelte indikator.

Datadekning itabellen angiver datadeekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaeldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pa-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pd en opgerelse pé baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virk-
somheder (udger 99% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning

01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 5.273/ 87% 3.759/ 95% 3.142 / 95%

02  Anvendelsesomradde 2-drivhusgasemissioner (ton) 2.857/ 87% 2.004 / 95% 1.403 / 95%

03  Anvendelsesomrdde 3-drivhusgasemissioner (ton) 102.274 / 87% 79.201/95%  79.085/95%

04  Drivhusgasemissioner i alt (ton) 110.404 / 87% 84.964/ 95% 83.631/95%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 217/ 87% 254/ 995% 309/ 95%
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06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissions- 760 / 87% 892 / N/A 1.055 (95%)
intensitet (ton drivhusgasemissioner pr. million EUR af omsat-
ning)

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fos- 3%/ 87% 2%/ 95% 3/95%
sile brendstoffer (andel af investeringer %)

08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 53%/ 65% 64% / 95% 70% / 49%
09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 1%/ 85% 0% / 96% 3%/ 95%

10  Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pa kli- _ _. . .
maet (GWh pr. million af omsatning) 85% 49% 70%
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 0
Rastofindvinding 1 1 1
Industri 0 0 0
El-, gas- og fjernvarmeforsyning 1 0 1
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering og rensning af
jord og grundvand 0 0 0
Bygge- og anlegsvirksomhed 0 2 3
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0 1
Transport og godshandtering 1 0 0
Ejendomshandel 1 0 0

11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af

CO2-emissioner (andel af investeringer %)

37% 1 87%

33% / 96%

44% / 95%

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omriader nega- 2024 2023 2022
tivt Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende virk-
somheder med anlaeg/aktiviteter i eller tet pa biodiversitets-
folsomme omréder, hvis disse investeringsmodtagende virk- 0% / 87% 0% / 95% 0% / 95%
somheders aktiviteter har en negativ indvirkning pa disse
omréder
Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et vaegtet gen- 0/ 2% 1/4% 0/3%
nemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
14  Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere-
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio. 0/16% 80/ 24% 102/ 5%
EUR investeret, udtrykt som et vaegtet gennemsnit
Sociale og personalemzaessige spergsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
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15

Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisa-
tionen for @konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) ret-
ningslinjer for multinationale virksomheder (andel af investe-
ringer %)

5%/ 87%

1%/ 95%

1%/ 95%

Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til overvag-
ning af overholdelsen af FN's Global Compact-principper og
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder (andel
af investeringer uden politikker %)

13% / 86%

17% / 94%

21% / 95%

Ukorrigeret lonforskel mellem kennene (gennemsnit)

5%/ 10%

5%/ 5%

5% /9%

Konsdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem kvindelige og
mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle bestyrelsesmedlem-
mer)

35%/ 86%

34% /1 92%

33%/23%

Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, klynge-
ammunition, kemiske vaben og biologiske vében) (andel af in-
vesteringer %)

0% / 86%

0% / 95%

0% / 95%

20

Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af investe-

ringer %)

0% / 86%

0% / 87%

0%/ 91%

21

Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer %)

34% / 86%

26% / 94%

29% / 95%

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale virk- 2024 2023 2022
somheder (udger 1% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet 326 / 929 0/0% 0/0%
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med kraenkelser af so- . . . . .
ciale rettigheder (%) 67 (34%) / 100% 0 /0% 0 (0%) / 0%
24 Gennemsnitlig korruption score 3792% 0/ 0% 0/ 0%
25  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0/ 100% 0/ 0% 0/ 0%
26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 2/ 100% 0/ 0% 0/ 0%
2024 2023 2022
Indikatorerne herunder gelder kun for direkte ejendomsinveste—lndvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
ringer (udger 0% af investeringerne) Dzkning Dzkning Dzkning
27 Eksponering for fossile breendstoffer gennem ejendomsaktiver (an- ., , o o o o
del af investeringer) 0% /0% 0% /0% 0% /0%
28 Eksponering for energi-ineffektive ejendomsaktiver (andel af inve-
0% / 0% 0% / 0% 0% / 0%

steringer)

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem Fondens klimafokuserede eksklusioner:
I referenceperioden var der 372 udstedere pa eksklusionslisten for termisk kul, 0 pélisten for tervefyret elproduk-

tion, 2.149 palisten for fossile breendstoffer og 53 pélisten for tjeresand. Fondens bearedygtige investeringer inte-
grerede graeenseveardierne for PAl-indikatorerne ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et
miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,

ikke i veesentlig grad nogen af de miljomeessige eller sociale baredygtige investeringsmal?".

Biodiversitet

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist deekket af Fondensudvidede screening for baeredygtighedsforhold. I re-
ferenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til bio-
diversitet. Fondensbaredygtige investeringer integrerede granseverdierne fordenne PAI-indikator ved vurderin-

gen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljemessigt mal. Se "Hvordan skadede de beredygtige
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Listen omfatter de investe-
ringer, der udgjorde den
storste andel af det finan-
sielle produkts investerin-
ger i referenceperioden 1.
januar 2024 til 30. decem-
ber2024.

investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vesentlig grad nogen af de miljomessige eller
sociale baredygtige investeringsmal?".

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist daekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pé eksklusionslisten pa grundlag af for-
hold relateret til skadelig miljomaessig praksis, herunder i visse tilfzlde relateret til udledning til vand og farligt
affald. Fondensberedygtige investeringer integrerede grensevardierne for disse PAI-indikatorer ved vurderingen
af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baeredygtige investe-
ringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaeesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsméal?".

Sociale spergsméal og Personalemzessige sporgsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist dekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening og eksklusioner forkontroversielle vaben. I referenceperioden varder mere end 100 udstedere
pa eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pa
menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vaben inde-
holdte 64 ekskluderede udstedere. Fondens baredygtige investeringer integrerede greensevardierne for disse PAI-
indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pé et socialt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baeredygtige investeringsmal?".

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorerne for investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet, investeringsmodtagende lande for
bundet med krankelser af sociale rettigheder, gennemsnitlig korruption, ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner og gennemsnitligt retsstatsforhold indgik i vurderingen relateret til landeeksklusioner under
Danske Banks udvidede screening for baredygtighedsforhold. I referenceperioden varder 27 lande pé eksklusions-
listen.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land
Nvidia Corp. (US) Information Technology 4.48% US
Microsoft Corp. Information Technology 4.25% US
Apple Inc. Information Technology 3.21% US
Amazon.com Consumer Discretionary 2.09% US
Copenhagen Infrastructure 111 K/S 1.99% DK
Tesla Inc (US) Consumer Discretionary 1.90% US
Meta Platforms A (US) Telecommunication Services 1.64% US
Alphabet Inc A Telecommunication Services 1.54% US
Broadcom Inc Information Technology 1.19% US
EQT Future 1.13% GB
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Aktivallokering be-
skriver andelen af inve-
steringer i specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, 1 hvilken grad Fonden har investereti baredygtighedsrelaterede investeringer, an-
delen af investeringer anvendt til at opné miljemeessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljomassige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklusi-
oner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med miljemassige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdi af Fondensin-
vesteringer. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljemassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtagetunder "Andre", og
hvad var deres formél, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsetningstal for
investeringsmodtagne selskaber.

Tilpasset klassificeringssyster

#1 A Baredygtige

89%

Andre miljomassige
#1B Andre M/S 80%
karakteristika

#2 Andre 9%
1%

Investeringer
100%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Baeredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljemeessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljomaessige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 99%, #2 Andet/Andre 1%

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 98 99 99

#2 Andre 2 1 1

#1A Baeredygtige 97 83 89

#1B Andre M/S karakteristika 10 16 9
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Tilpasset klassificeringssystemet 3 2 2
Andre miljomeessige 73 75 80
Sociale 11 6 8

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning med hensyn til sektorallokering. Oversigten viser de
sub-sektorer, hvor Fonden har en eksponering pd mere end 0,5% ift. den datadeekkede del af Fonden. De sub-sek-
torer, hvor eksponeringen er under 0,5%, er samlet med overskriften "Andre sub -sektorer.

Sektor Sub-sektor Andel
Information Technology Semiconductors 9.45%
Information Technology Systems Software 6.14%
Health Care Pharmaceuticals 5.83%
Telecommunication Services Interactive Media & Services 5.55%
Financials Diversified Banks 5.30%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peripherals 4.33%
Information Technology Application Software 3.98%
Consumer Discretionary Broadline Retail 3.35%
Financials Transaction & Payment Processing Services 2.63%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 2.55%
Industrials Electrical Components & Equipment 2.15%
Health Care Health Care Equipment 1.76%
Financials Property & Casualty Insurance 1.65%
Information Technology Semiconductor Equipment 1.59%
Financials Financial Exchanges & Data 1.54%
Industrials Industrial Machinery 1.53%
Industrials Construction & Engineering 1.36%
Financials Life & Health Insurance 1.30%
Materials Specialty Chemicals 1.23%
Utilities Electric Utilities 1.23%
Consumer Discretionary Restaurants 1.21%
Health Care Life Sciences Tools & Services 1.17%
Information Technology IT Consulting & Other Services 1.15%
Consumer Staples Hypermarkets & Super Centers 1.07%
Financials Asset Management & Custody Banks 1.07%
Financials Multi-line Insurance 1.04%
Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0.99%
Health Care Managed Health Care 0.99%
Real Estate Data Center REITs 0.98%
Materials Industrial Gases 0.94%
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For at vere i
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet om
fatter kriterierne for fossil-
gas begraensninger for
emissioner og overgang til
fuldt vedvarende energi el-
ler kulstoffattige braendstof
fer inden udgangen af 2035.

For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende sik-
kerheds- og affaldshandte-
ringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt bidrag
til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er ak-
tiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kulstof-
fattige alternativer, og som
bl.a. har drivhusgasemissi-
ons niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Health Care Biotechnology 0.91%
Consumer Discretionary Education Services 0.83%
Information Technology Communications Equipment 0.83%
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 0.77%
Information Technology Electronic Equipment Manufacturers 0.74%
Industrials Trading Companies & Distributors 0.74%
Consumer Staples Household Products 0.73%
Real Estate Health Care REITs 0.71%
Industrials Railroads 0.69%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 0.64%
Industrials Research & Konsul. 0.63%
Health Care Health Care Supplies 0.63%
Telecommunication Services Movies & Entertainment 0.62%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.58%
Consumer Discretionary Leisure Facilities 0.53%
Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury Goods 0.52%
Consumer Discretionary Apparel Retail 0.52%
Financials Investment Banking & Brokerage 0.50%
Andre sektorer Andre sub-sektorer 12,80%

I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljemél i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af ekonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pé 2% maélt pd omsatning
er fordelt med 2% aktiviteter til stotte for mélet om modvirkning af klimazndringer; 0% aktiviteter til statte for
maélet om tilpasning til klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for mélet om baredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stotte for mélet for omstilling til en cirkuler skonomi, 0% aktiviteter til
stotte for mélet for forebyggelse og bekempelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for mélet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og skosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene og/eller gvrige miljomal, som aktiviteten i
de pagaldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pé rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative skon i mangel af

selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklaring.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med klassi-
ficerings-systemet, udtrykkes
som en andel af:

e  Omsztning, der afspejler
andelen af indtegter fra
de investerings-modta-
gende virksomheders
gronne aktiviteter

e Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grenne inve-
steringer foretaget af in-
vesterings-modtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling
til en gren ekonomi

® Driftsudgifter (OpEx),
de afspejler de investe-
rings-modtagende virk-
somheders gronne opera-
tionelle aktiviteter.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

vV Ja

[V Inden for fossilgas
[V Inden for atomenergi
[ Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-
teter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer, viser det fagrste diagram
overensstemmelsen med Klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 98% Omsaetning 98%
0% 0% 2% 0% 0% 2%
CapEx 98% CapEx 98%
0% 0% 2% 0%— 0% 2%
OpEx 98% OpEx 98%
0% 0% 2% 0% 0% 2%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

H | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

H | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 99% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer"” alle statsengagementer

4 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimazndringer (""modvirkning af klimazndringer"") og ikkei vesentlig grad skader noget EU -klassificerings-
mal - se forklarende notei venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 2%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktiviteter) 1%
- Fonden

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-Kklassifi-
ceringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?

10%
8%
6%
4%
2% 2%
2022 2023 2024

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

er beredygtige

investeringer med et L. . . R . . . .
m;/ljramﬁl,gder ikke tager Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
hensyn til kriterierne for stemet, var 80%.

miljgmassigt . . o . S, . . .
baredygtige Fonden investerede i beredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU-klassifi-
okonomiske aktiviteter i ceringssystemet, henset til begranset tilgeengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
henhold til forordning . . . o
(EU) 2020/852 give Fonden mulighed for at fastsaztte graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal

gar videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 8%

%gs_,‘ Hyvilke investeringer blev medtaget under ”Andre”, og hvad var deres formail, og var der

nogen miljemaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemaessige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pa at opna tilstreekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnéaelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hyvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemzessige og/eller sociale ka-

rakteristika i referenceperioden?
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Referencebenchmarks
er indekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnér de milje-
massige eller sociale
karakteristika, som det
fremmer

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnéelse af miljomassige og/eller sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening og even-
tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnaelse af de miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?

Ikke relevant.
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Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP MIX Ansvarligt valg
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 84%
bearedygtige i henhold til EU med et miljemal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljemassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
V med et socialt mal

socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeeredygtige inve-
steringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.
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Baredygtighedsindi-
Kkatorer méler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivt ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljemassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljemassige og/eller
sociale karakteristika malt som en arlig gennemsnitsverdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af beeredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR lesevejledningen, der findes pa Danica hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baredygtige investeringer pa grundlag af:

+ Danske Banks og Danicas SDG Model, der méler et selskabs positive bidrag til FN’s Verdensmaél gennem ud-
steders omsetning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FN’s Verdensmal (anvendt for aktier og kredit-
obligationer og tilsvarende noterede verdipapirer)

» Danske Banks og Danicas kriterier for baredygtighedsmarkerede obligationer, hvor obligationen vurderes ud
fra udstedelsens rammekriterier og allokering til projekter med bidrag til et eller flere af FN's Verdensmal.

» Kriterier anvendtireferencebenchmarket for underliggende investeringer, der folger et EU Klimabenchmark.

» Kiriterier anvendt for unoterede aktiver (alternative investeringer), hvor der for investeringer gennem underlig-
gende fonde foretages en vurdering af Fondens model for baredygtige investeringer og ved direkte investeringer
i investeringsselskaber foretages en vurdering af selskabets tilpasning til EU's Klassificeringssystem.

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af fordelingen af Fondens baeredygtige investeringer sammenholdt tidli-
gerereference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers veegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede investeringer i beredygtige inve-
steringer.

Andellbaeredygtige investeringer 2024
i \

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
m Noterede aktier og kreditobligationer m Beeredygtighedsmarkerede obligationer
Unoterede aktiver (alternative investeringer) Passive investeringer
lovereensstemmelse med EU's Taksonomi & lkke baeredygtige investeringer
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Andel bzeredygtige investeringer 2023
L

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M Beeredygtige investeringer # lkke baeredygtige investeringer

Andel baeredygtige investeringer 2022
|

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W Beredygtige investeringer # lkke baeredygtige investeringer

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere
udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa4 Fon-

den.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet baeredygtigheds-scree- 492 0

ning

Udelukkede lande 27 0
Termisk kul 372 0
Fossile breendstoffer 2149 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Alkohol 295 0
Kommerciel spillevirksomhed 301 0
Kontroversielle vaben 64 0
Militeert udstyr 205 1
Pornografi 11 0
Tobak 120 0
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2022 2023 2024
m Samilet antal ekskluderede udstedere i fonden
Inklusion:

Ansvarlig baeredygtighedspraksis
Indikator: Fondens mSCORE, som er en vagtet ESG score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S.
Bindende element: Fonden var forpligtet til at have en mSCORE pa 40 eller hojere.

Datadaekning: 75% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af mSCORE er relevant. Ved opgerelsen
er 70% af de relevante investeringer dekket af data.

63

61

2022 2023 2024

mmSCORE

Ansvarlig miljeforvaltning
Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en ekstern udbyder.
Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa 40 eller hgjere.

Datadakning: 75% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af Carbon Risk Rating er relevant. Ved
opgerelsen er 70% af de relevante investeringer dakket af data.
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65

63

2022 2023 2024

m Carbon Risk Rating scoe

Aktivt ejerskab
Dialoger

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i Fondens portefolje. Grafen afspejler dialoger, der er registreret i
forhold til udstedere i Fondens portefelje, hvilke ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte
forvaltning af Fonden af Danica.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres indvirkning pé vasentlige beere-
dygtighedsemner.

1000

505 548
500 294
239 180
%o . 121 112
- — [ | -

2022 2023 2024

M Dialoger om miljgmaessige emner W Dialoger om sociale emner Dialoger om god selskabsledelse

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende miljemaessige og/eller sociale
forhold i overensstemmelse med retningslinjerne for stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau
af underliggende fonde.

20000
15000
9314
10000 7362 7640
5000 219 - 236 - 282
D - - -
2022 2023 2024

B Antal stemmer pd miligmaessige og sociale forslag
m Antal stemmer pa forslag relateret til god selskabsledelse

78



Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som mal at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmal
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mal bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mal 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem kennene, mél 6: rent vand og sanitet, mal 7: baredygtig energi, mal
8: anstendige jobs og skonomisk vakst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, mal 10: mindre ulighed, mal
11: beredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mal 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mal 15: livet pa land, mal 16: fred, retfaerdighed og sterke institutioner, og mal 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danicas og Danske Banks SDG Model er malt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder
kan ogsé opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, hvis overvagten af udstederens aktiviteter bidrager
til miljemal, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke forpligtet til at foretage sadanne
investeringer. SDG Modellen blev opdateret12024. Udstedernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal
er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

* udstedelser for baeredygtighedsmarkerede obligationer, der er udstedt under Europaiske Standard for
Grenne Obligationer eller rammevilkar for International Capital Markets Association (ICMA), og hvor udste-
delsen er allokeret til at finansiere projekter, som bidrager til et eller flere af FN's Verdensmali overensstem-
melse med Danske Banks kriterier for en baeredygtig investering. Kriterierne blev opdatereti 2024. Udstedel-
sernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor ( se ” Use of Proceeds
tilpasset FN's Verdensmal”). Grafen medtager ikke bidrag fra udstedelser, hvor der endnu ikke er sket alloke-
ring til for udstedelsen, malrettede projekter.

* unoterede aktiver vurderettil at bidrage til FNs Verdensmal ud fra a) metode anvendtaf underliggende alter-
native investeringsfonde, der investerer inden for rammerne af Fondens investeringsmal (indirekte), eller b)
investeringens rapporterede tilpasning til EU Taksonomiens miljemal som knyttet p4 Verdensmalene. Fordelin-
gen af bidraget til Verdensmalene for disse investeringer er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Unoterede aktiver
tilpasset Verdensmalene”).

» eneller flere fonde, der folger et EU Benchmark og har reduktion af CO2 -emissioner som baredygtigt investe-
ringsmal med henblik pé at na Parisaftalens langsigtede mal. Disse investeringer bidrager serligt til FN's Ver-
densmal for Klimaindsats. Hvordan disse fonde fulgte referencebenchmarkets mal om at dekarbonisere selska-
ber i portefoljen er rapporteret i grafen nedenfor (se "Baeredygtige investeringer med CO2-reduktionsmal").

Fonden har ogsé investeret i aktiviteter med et vesentligt bidrag til et eller flere klimamal under EUs Klassifice-

ringssystem (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljemal i overensstemmelse med EU -
Klassificeringssystemet?").
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Fordeling af de beeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal

Fordeling af Bidrag til FNs Verdensmal (SDG)
2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

SDG1

Ilg

SDG2
SDG3
SDG4
SDGS
SDG6
SDG7
sDG8
SDG9
SDG 10
SDG 11
SDG 12
SDG 13
SDG 14
SDG 15

SDG 16
SDG 17

M Produktlinjer tilpasset Verdensmélene M Use-of-Proceeds tilpasset Verdensmélene M Unoterede aktiver tilpasset Verdensmalene

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fonden investerede i passive fonde, der folger et eller flere EU-klima benchmarks ud fra et mal om at reducere
CO2-udledninger og dermed opna Parisaftalens langsigtede mal.

I tabellen ses den vagtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive fonde mélt i forhold til deres EU -
klimabenchmark og det brede markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

1500
1200

800 -5 —

884
600
i
73
200 45 254 208 238
CHNE Em m=-
2022 2023 2024

= Fond
m M5C1 EM ([Emerging Markats] Clhimate Change Index
B M5C1 Emerging Markets (EM] Index

Delportefolje indekseret pa baggrund af sammensatningen af MSCI World Climate Paris Aligned Index
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De vigtigste negative ind-
virkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative ind-
virkninger pd beredygtig-
hedsfaktorer i forbindelse
med miljomassige, sociale
og personalemassige
sporgsmal, respekt for men-
neskerettighederne, bekem-
pelse af korruption og be-
kempelse af bestikkelse.
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m MSCIWorld Climate Paris Aligned Index
MSCIWorld Index

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikkei vaesentlig grad nogen af de miljomeessige eller sociale baeredygtige investerings-
mal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere i visse udstedere, herunder for beredygtige investeringer,
der i vaesentlig grad skader sociale og miljemassige mal. Derudover anvendtes for Fondens baredygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pa at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkningerpd baeredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baeredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For s vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa beeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede greensevardier pa PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfolsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmassige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljemessigt eller socialt mél og generelter tilladt efter Fondens
cksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geldende graeensevardier for at blive betragtet som en
baredygtig investering. Fastsattelsen af gransevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sdidant omfang, at investeringen altid ma anses at veare til vaesentlig skade pa
miljemassige eller sociale mal. Denne vurdering @ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsta-
elsen af ”ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseverdier henvises til Fondens baere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgaengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemeessigt baredygtige skonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU -krite-
rierne for miljemessigt baredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har mélt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pé baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referenceér. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgaengelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/bacredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-

lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorforde malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadekning for den enkelte indikator.

Datadekning itabellen angiver datadeekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaeldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pa-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pd en opgerelse pé baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virk-
somheder (udger 75% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning

01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 1.127/ 711% 987 / 86% 601/ 86%

02  Anvendelsesomradde 2-drivhusgasemissioner (ton) 631/ 71% 447 ] 86% 203 / 86%

03  Anvendelsesomrdde 3-drivhusgasemissioner (ton) 21.557 / 71% 14.889 / 86%  10.292 / 86%

04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 23.314/ 71% 16.333/86%  11.185/ 86%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 77 /719, 319 / 86% 311/ 86%
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06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissions-
intensitet (ton drivhusgasemissioner pr. million EUR af omszt- 869/ 71%
ning)

927/ 86%

975/ 86%

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fos-

sile brendstoffer (andel af investeringer %) 0%/ 71%

3% / 84%

3%/ 71%

08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug

51%/ 51%

2%/ 85%

2% / 85%

09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 1%/ 69% 64% / 45% 72% / 40%

O et
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 1
Rastofindvinding 1 0 1
Industri 0 1 0
El-, gas- og fjernvarmeforsyning 1 ) 0

Vandforsyning; kloakvasen, affaldshandtering og rensning af

jord og grundvand I 0 !

Bygge- og anlagsvirksomhed 0 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0 0
Transport og godshandtering 1 1 2
Ejendomshandel 0 1 0

11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion

af CO2-emissioner (andel af investeringer %) 39% /1 71%

18% / 86%

38% / 86%

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omrider 2024
negativt Indvirkning /
Dzkning

2023
Indvirkning /
Dzkning

2022
Indvirkning /
Dakning

12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med anleg/aktiviteter i eller tet pa biodi-
versitetsfolsomme omréder, hvis disse investeringsmod-
tagende virksomheders aktiviteter har en negativ ind-
virkning pa disse omrader

0% / 71%

0% / 85%

0% / 85%

Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dakning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et 0/2% 1/4% 0/3%
vagtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning
14 Ton farligt affald ogradioaktivt affald, der ge-
nereres af de virksomheder, der investeres i, pr. N o o
mio. EUR investeret, udtrykt som et vegtet 0/ 11% 73/ 19% 94/ 14%
gennemsnit
Sociale og personalemzessige spergsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning
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15 Overtredelser af FN's Global Compact-principper og Orga-
nisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings ,, o o o o N
(OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder 3%/ 71% 0%/ 85% 0%/ 85%
(andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til over-
végning af overholdelsen af FN's Global Compact-princip-
} S . . 9% / 69% 8%/ 83% 18% / 85%
per og OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder (andel af investeringer uden politikker %)
17.  Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gennemsnit) 7% 1 9% 9% / 83% 6% / 85%
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem kvinde-
lige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle besty- 36% / 67% 35%/ 81% 34% / 20%
relsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben) 0%/ 71% 0% / 85% 0%/ 71%
(andel af investeringer %)
20  Utilstrekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af in- ) ) , . ) 0
vesteringer %) 0% / 69% 0% / 76% 0% / 68%
‘21 0Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investe- 36% / 69% 13% / 83% 19% / 71%
ringer %)
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale 2024 2023 2022
virksomheder (udgoer 16% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Daekning Daekning Dakning
22.  Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsinten-
sitet 332/99% 173/ 77% 150 / 5%
23. Investeringsmodtagende lande forbundet med kraenkelser

af sociale rettigheder (%)

11 20%) / 99%

0 (0%) / 77%

0 (0%) / 5%

24  Gennemsnitlig korruption score
2/9% 3/77% 2/ 5%
25.  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0/99% 0/77% 0/5%
26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 3/99% 3/ 77% 3/ 77%
2024 2023 2022
Indikatorerne herunder gzelder kun for direkte ejendomsin- Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
vesteringer (udger 10% af investeringerne) Dakning Dakning Dzkning
27 Eksponering for fossile breendstoffer gennem ejendoms-
aktiver (andel af investeringer) 0% 0% 0%
28 Eksponering for energi-ineffektive ejendomsaktiver (andel af 32% (100%) 39% (100%) 61% (100)
0 0 0 0 ()

investeringer)

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem Fondens klimafokuserede eksklusioner
I referenceperioden var der 372 udstedere pa eksklusionslisten for termisk kul, 0 pé listen for tervefyret elproduk-

tion, 2.149 pa listen for fossile braendstoffer og 53 pa listen for tjeeresand. Fondens baredygtige investeringer inte-
grerede graensevardierne for PAl-indikatorerne ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et
miljemaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,
ikke i veesentlig grad nogen af de miljomeessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?".

Biodiversitet
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Listen omfatter de inve-
steringer, der udgjorde
den storste andel af det
finansielle produkts in-
vesteringer i reference-
perioden 1.januar 2024
til 30. december 2024.

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist deekket af Fondensudvidede screening for baeredygtighedsforhold. I re-
ferenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til bio-
diversitet. Fondensbaredygtige investeringer integrerede granseverdierne fordenne PAI-indikator ved vurderin-
gen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljomassigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige
investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vasentlig grad nogen af de miljemassige eller
sociale baredygtige investeringsmal?".

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist deekket af Fondens udvidede baere-
dygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pa eksklusionslisten pa grundlag af for-
hold relateret til skadelig miljomessig praksis, herunder i visse tilfelde relateret til udledning til vand og farligt
affald. Fondensbaredygtige investeringer integrerede graensevardierne for disse PAI -indikatorer ved vurderingen
af, om investeringen var til vaesentlig skade pd et miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige investe-
ringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?".

Sociale spergsmal og Personalemzessige sporgsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist dekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening og eksklusioner forkontroversielle vdben. I referenceperioden varder mere end 100 udstedere
pa eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pa
menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle védben inde-
holdte 64 ekskluderede udstedere. Fondens baredygtige investeringer integrerede greensevardierne for disse PAI-
indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et socialt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baredygtige investeringsmal?".

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorerne for investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet, investeringsmodtagende lande for
bundet med krankelser af sociale rettigheder, gennemsnitlig korruption, ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner og gennemsnitligt retsstatsforhold indgik i vurderingen relateret til landeeksklusioner under
Danske Banks udvidede screening for baeredygtighedsforhold. I referenceperioden varder 27 lande pa eksklusions-
listen.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land
DANICA EJENDOMME A/S Financials 8,13% DK
Nvidia Corp. (US) Information Technology 2,38% US
Microsoft Corp. Information Technology 2,26% US
Apple Inc. Information Technology 1,71% US
Copenhagen Infrastructure 111 K/S 1,41% DK
1,0 SPANISH GOVT 30/07-2021/2042 1,31% ES
NORDEA KREDIT VAR. CIBOR6GOA 2026 1,28% DK
0 DEUTSCHLAND REP 15/08-2021/2050 1,26% DE
0,75 KFW 30/09-2020/2030 1,25% DE
0 DEUTSCHLAND REP 15/08-2020/2030 1,19% DE
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Aktivallokering be-
skriver andelen af inve-
steringer i specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, 1 hvilken grad Fonden har investereti baredygtighedsrelaterede investeringer, an-
delen af investeringer anvendt til at opné miljemeessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljomassige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklusi-
oner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med miljemassige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdi af Fondensin-
vesteringer. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljemassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtagetunder "Andre", og
hvad var deres formél, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsetningstal for
investeringsmodtagne selskaber.

Tilpasset klassificeringssyste

#1 A Beeredygtige
84%

massige
Investeringer #1B Andre M/S
1006 kara.kt‘;cnsnka
#2 Andre 15%

1%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opné de
miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljemassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 1 Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Baredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljemassige eller sociale mal.
- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemaessige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 99%, #2 Andet/Andre 1%

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 97 99 99

#2 Andre 3 1 1

#1A Bearedygtige 87 85 84

#1B Andre M/S karakteristika 10 14 15
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Tilpasset klassificeringssystemet 3 2 2
Andre miljomeessige 73 73 70
Sociale 11 10 11

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning med hensyn til sektorallokering. Oversigten viser de
sub-sektorer, hvor Fonden har en eksponering pd mere end 0,5% ift. den datadeekkede del af Fonden. De sub-sek-
torer, hvor eksponeringen er under 0,5%, er samlet med overskriften "Andre sub -sektorer.

Sektor Sub-sektor Andel
Financials Real Estate 13,32%
Information Technology Semiconductors 7,54%
Financials Diversified Banks 7,05%
Information Technology Systems Software 5,17%
Health Care Pharmaceuticals 4,68%
Telecommunication Services Interactive Media & Services 4,35%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peripherals 3,38%
Information Technology Application Software 3,18%
Consumer Discretionary Broadline Retail 2,61%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 2,18%
Financials Transaction & Payment Processing Services 2,11%
Industrials Electrical Components & Equipment 1,88%
Health Care Health Care Equipment 1,45%
Financials Property & Casualty Insurance 1,31%
Information Technology Semiconductor Equipment 1,27%
Financials Financial Exchanges & Data 1,23%
Industrials Industrial Machinery 1,22%
Utilities Electric Utilities 1,16%
Financials Multi-line Insurance 1,11%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 1,10%
Industrials Construction & Engineering 1,08%
Financials Life & Health Insurance 1,03%
Health Care Life Sciences Tools & Services 1,01%
Consumer Discretionary Restaurants 0,99%
Materials Specialty Chemicals 0,98%
Materials Industrial Gases 0,93%
Information Technology IT Consulting & Other Services 0,88%
Financials Asset Management & Custody Banks 0,85%
Consumer Staples Household Products 0,85%
Consumer Staples Hypermarkets & Super Centers 0,85%
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For at veare i
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet om-
fatter kriterierne for fossil-
gas begraensninger for
emissioner og overgang til
fuldt vedvarende energi el-
ler kulstoffattige braendstof
fer inden udgangen af 2035.

For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende sik-
kerheds- og affaldshéndte-
ringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt bidrag
til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er ak-
tiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kulstof-
fattige alternativer, og som
bl.a. har drivhusgasemissi-
ons niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Telecommunication Services Wireless Telecommunication Services 0,81%
Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0,79%
Health Care Managed Health Care 0,79%
Real Estate Data Center REITs 0,78%
Health Care Biotechnology 0,71%
Consumer Discretionary Education Services 0,66%
Information Technology Communications Equipment 0,66%
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 0,60%
Information Technology Electronic Equipment Manufacturers 0,59%
Industrials Trading Companies & Distributors 0,59%
Real Estate Health Care REITs 0,57%
Industrials Railroads 0,57%
Health Care Health Care Supplies 0,50%
Industrials Environmental & Facilities Services 0,50%
Andre sektorer Andre sub-sektorer 13,62%

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljemal i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af gkonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pé 6% malt pd omsatning
er fordelt med 6% aktiviteter til stotte for mélet om modvirkning af klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for
maélet om tilpasning til klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for mélet om baredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stotte for malet for omstilling til en cirkuleer skonomi, 0% aktiviteter til
stotte for mélet for forebyggelse og bekempelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for mélet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og ekosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimamélene og/eller gvrige miljemal, som aktiviteten i
de pagaldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative skon i mangel af
selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklaering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

V' Ja
[V Inden for fossilgas
[V Inden for atomenergi
[ Nej

5 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimazndringer (""modvirkning af klimazndringer"") og ikkei vesentlig grad skader noget EU -klassificerings-
mal - se forklarende notei venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med klassi-
ficerings-systemet, udtrykkes
som en andel af:

e  Omsztning, der afspejler
andelen af indtegter fra
de investerings-modta-
gende virksomheders
gronne aktiviteter

e Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grenne inve-
steringer foretaget af in-
vesterings-modtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling
til en gron gkonomi

® Driftsudgifter (OpEx),
de afspejler de investe-
rings-modtagende virk-
somheders gronne opera-
tionelle aktiviteter.

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme

overensstemmelsen med klassificeringssystemet for

statsobligationer, viser det fgrste diagram

overensstemmelsen med Klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omseaetning 94%

CapEx 98%

OpEx 99%

0% 0% 0%
0% 50% 100%
W | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

W | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 98%

CapEx 98%

OpEx 98%

0% 0% 1%
0% 50% 100%

H | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Fossilgas

B | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 75% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer"” alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-
teter?

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 6%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktiviteter) 1%
- Fonden

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-Kklassifi-
ceringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?
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er baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljomaessigt
beeredygtige
okonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852

i

A

R N T R i TR TP R E A

.<(;§"¢

%
i

10%

6%

4%

2%

2022 2023 2024

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
stemet, var 70%.

Fonden investerede i baredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet, henset til begranset tilgengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
give Fonden mulighed for at fastsatte graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal
gar videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beredygtige investeringer?

Andelen af socialt baredygtige investeringer var 11%

Hyvilke investeringer blev medtaget foretaget under ovrige ”Andre”, og hvad var deres
formal, og var der nogen miljemeaessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemassige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pd at opnad tilstraekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnéelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hyvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemzessige og/eller sociale ka-
rakteristika i referenceperioden?

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnaelse af miljomaessige og/eller sociale karakteristika, og der er siledes foretaget screening og even-
tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéelse af de miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?
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Referencebenchmarks er in-
dekser til maling af, om det
finansielle produkt opnar de
miljomassige eller sociale
karakteristika, som det frem-
mer

Ikke relevant.
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Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Defensiv Ansvarligt valg
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 85%
bearedygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljemassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
V med et socialt mal

socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeeredygtige inve-
steringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.
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Baredygtighedsindi-
Kkatorer méler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivt ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljemassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljomaessige og/eller
sociale karakteristika mélt som en arlig gennemsnitsvaerdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af baredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR lesevejledningen, der findes pa Danicas hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baredygtige investeringer pa grundlag af:

+ Danske Banks og Danicas SDG Model, der méler et selskabs positive bidrag til FN’s Verdensmaél gennem ud-
steders omsetning fra aktiviteter, der bidrager til et eller flere af FN’s Verdensmal (anvendt for aktier og kredit-
obligationer og tilsvarende noterede verdipapirer)

» Danske Banks og Danicas kriterier for baredygtighedsmarkerede obligationer, hvor obligationen vurderes ud
fra udstedelsens rammekriterier og allokering til projekter med bidrag til et eller flere af FN's Verdensmal.

» Kriterier anvendtireferencebenchmarket for underliggende investeringer, der folger et EU Klimabenchmark.

» Kiriterier anvendt for unoterede aktiver (alternative investeringer), hvor der for investeringer gennem underlig-
gende fonde foretages en vurdering af Fondens model for baredygtige investeringer og ved direkte investeringer
i investeringsselskaber foretages en vurdering af selskabets tilpasning til EU's Klassificeringssystem.

Grafen nedenfor viser den vagtede andel af fordelingen af Fondens baeredygtige investeringer sammenholdt tidli-
gerereference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers veegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede investeringer i baredygtige inve-
steringer.

Andel Iiﬂaredygtigeinvesteﬁnger 2024

Ot 0% 3 A6 5% &a 0% BDw 0% 100%
LI de aktier og kreditob ligationer = Bzredygtighedsmarkerade obligationar
Lk aktiver | alternative investeringer} Passive investeringer
It stemmelse med EUr's Taksonomi = kke beredygtige investaringer
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Andel beeredygtige investeringer 2023

10% 209 30%

B Bzradygtige investaningar

Andel beredygtige investeringer 2022
I}

100%

10% a 0%

W BeEredygtige investeri nger

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere

AD%

udelukket som folge af disse eksklusioner.

50 B0%

% lkke beredygtige investernger

70%

B0%

90%

100%

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa4 Fon-

den.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner.

Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet baeredygtigheds-scree- 492 0

ning

Udelukkede lande 27 0
Termisk kul 372 0
Fossile breendstoffer 2149 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Alkohol 295 0]
Kommerciel spillevirksomhed 301 0
Kontroversielle vaben 64 0
Militeert udstyr 205 1
Pornografi 11 0
Tobak 120 0
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m Samlet antal eksklud erede udstedere i fonden
Inklusion:

Ansvarlig beredygtighedspraksis
Indikator: Fondens mSCORE, som er en veagtet ESG score baseret pa en model udviklet i Danske Bank A/S.
Bindende element: Fonden var forpligtet til at have en mSCORE pa 40 eller hojere.

Datadaekning: 42% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingen af mSCORE er relevant. Ved opgerelsen
er 50% af de relevante investeringer dakket af data.
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m mSCORE

Ansvarlig miljeforvaltning
Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en ekstern udbyder.
Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa 40 eller hgjere.

Datadaekning: 42% af aktiverne i Fonden har en karakter, hvor vurderingenaf Carbon Risk Rating er relevant. Ved
opgerelsen er 49% af de relevante investeringer dekket af data.
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Aktivt ejerskab

Dialoger

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i Fondens portefelje. Grafen afspejler dialoger, der er registreret i
forhold til udstedere i Fondens portefolje, hvilke ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte

forvaltning af Fonden af Danica.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres indvirkning pa vasentlige beere-
dygtighedsemner.
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B Dialoger om miljgmaessige emner W Dialoger om sociale emner Dialoger om god selskabsledelse

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtettil at afgive stemme om forslag vedrerende miljomassige og/eller sociale
forhold i overensstemmelse med retningslinjerne for stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau
af underliggende fonde.
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M Antal stemmer pa miljgmassige og sociale forslag
B Antal stemmer pa forslag relateret til god selskabsledelse
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Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som mal at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmél
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mal bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mal 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mal 5: ligestilling mellem kennene, mél 6: rent vand og sanitet, méal 7: baredygtig energi, mal
8: ansteendige jobs og skonomisk vakst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, mal 10: mindre ulighed, mal
11: baredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mal 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mél 15: livet pa land, mal 16: fred, retfeerdighed og steerke institutioner, o g mél 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

* udstedere der genererer 50% eller mere af deres omsatning fra produkter og services ("produktlinjer"), der ud
fra Danicas og Danske Banks SDG Model er malt til at bidrage til et eller flere af FNs Verdensmal. En udsteder
kan ogsa opfylde kriterierne for en beeredygtig investering, hvis overvagten af udstederens aktiviteter bidrager
til miljemal, der er tilpasset EU-klassificeringssystemet. Fonden er dog ikke forpligtet til at foretage saidanne
investeringer. SDG Modellen blev opdatereti2024. Udstedernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal
er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Produktlinjer tilpasset FN's Verdensmal”).

* udstedelser for bzredygtighedsmarkerede obligationer, der er udstedt under Europaiske Standard for
Grenne Obligationer eller rammevilkar for International Capital Markets Association (ICMA), og hvor udste-
delsen er allokeret til at finansiere projekter, som bidrager til et eller flere af FN's Verdensméli overensstem-
melse med Danske Banks kriterier for en beeredygtig investering. Kriterierne blev opdatereti 2024. Udstedel-
sernes malte bidrag til de enkelte af FN's Verdensmal er rapporteret i grafen nedenfor ( se ”Use of Proceeds
tilpasset FN's Verdensmal”). Grafen medtager ikke bidrag fra udstedelser, hvor der endnu ikke er sket alloke-
ring til for udstedelsen, mélrettede projekter.

» unoterede aktiver vurderet til at bidrage til FNs Verdensmal ud fra a) metode anvendtafunderliggende alter-
native investeringsfonde, der investerer inden for rammerne af Fondens investeringsmal (indirekte), eller b)
investeringens rapporterede tilpasning til EU Taksonomiens miljemal som knyttet pa Verdensmalene. Fordelin-
gen af bidragettil Verdensmalene for disse investeringer er rapporteret i grafen nedenfor (se ”Unoterede aktiver
tilpasset Verdensmélene”).

+ eneller flere fonde, der folger et EU Benchmark og har reduktion af CO2 -emissioner som baredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal. Disse investeringer bidrager serligt til FN's Ver-
densmal for Klimaindsats. Hvordan disse fonde fulgte referencebenchmarkets mal om at dekarbonisere selska-
ber i portefoljen er rapporteret i grafen nedenfor (se "Baeredygtige investeringer med CO2-reduktionsmal").

Fonden har ogsa investeret i aktiviteter med et vasentligt bidrag til et eller flere klimamal under EUs Klassifice-
ringssystem (se "I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljemal i overensstemmelse med EU -

Klassificeringssystemet?").

Fordeling af de beeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal
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Fordeling af Bidrag tilFNs Verdensmal (SDG)
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Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fonden investerede i passive fonde, der folger et eller flere EU-klima benchmarks ud fra et mal om at reducere
CO2-udledninger og dermed opné Parisaftalens langsigtede mal.

I tabellen ses den vagtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive fonde mélt i forhold til deres EU -
klimabenchmark og det brede markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
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Delportefolje indekseret pa baggrund af sammensatningen af MSCI World Climate Paris Aligned Index
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Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikkei vaesentlig grad nogen af de miljomeessige eller sociale baeredygtige investerings-
mal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere i visse udstedere, herunder for beredygtige investeringer,
der i vaesentlig grad skader sociale og miljemassige mal. Derudover anvendtes for Fondens baredygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pa at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkningerpd baeredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baeredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For s vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa beeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede greensevardier pa PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfolsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmassige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljemessigt eller socialt mél og generelter tilladt efter Fondens
cksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geldende graeensevardier for at blive betragtet som en
baredygtig investering. Fastsattelsen af gransevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sdidant omfang, at investeringen altid ma anses at veare til vaesentlig skade pa
miljemassige eller sociale mal. Denne vurdering @ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsta-
elsen af ”ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseverdier henvises til Fondens baere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgaengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer
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Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondens baredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsatter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemeessigt baredygtige skonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU -krite-
rierne for miljemessigt baredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har mélt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pé baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referenceér. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgaengelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/bacredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-

lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorforde malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadekning for den enkelte indikator.

Datadekning itabellen angiver datadeekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaeldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pa-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pd en opgerelse pé baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virk-
somheder (udger 42% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning /
Dzkning Dzkning Dzkning

01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 238/ 51% 252/ 77% 114/ 78%

02  Anvendelsesomradde 2-drivhusgasemissioner (ton) 139/ 51% 104 / 77% 56/ 78%

03  Anvendelsesomrdde 3-drivhusgasemissioner (ton) 4.474 / 51% 2.838 / 77% 1.297 / 78%

04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 4.852/51% 3.193/77%  1.466/78%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 357 /519, 390 / 77% 310 / 78%
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06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissions-

intensitet (ton drivhusgasemissioner pr. million EUR afomsat- 1.198 / 50%

ning)

993 / 77%

878/ 78%

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fos-

sile brendstoffer (andel af investeringer %) 2%/ 50%

1%/ 76%

1%/ 77%

08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 50% / 34%

55% / 34%

7

3%/ 32%

09  Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 1% / 49% 3%/ 76% 2% / 76%
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 0
Rastofindvinding 1 1 1
Industri 1 1 1
El-, gas- og fjemvarmeforsyning 1 3 4
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering og rensning
af jord og grundvand I I
Bygge- og anlegsvirksomhed 0 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0 0
Transport og godshandtering 1 2 2
Ejendomshandel 0 1 0

11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion

af CO2-emissioner (andel af investeringer %) 47% 1 51%

4% / 68%

26% / 51%

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omrider 2024
negativt Indvirkning /
Dzkning

2023
Indvirkning /
Dzkning

2022
Indvirkning /
Dzkning

12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende
virksomheder med anleg/aktiviteter i eller tet pa biodi-
versitetsfolsomme omréder, hvis disse investeringsmod-
tagende virksomheders aktiviteter har en negativ ind-
virkning pa disse omrader

0% / 50%

9% 1 17%

32% /1 78%

Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dazkning Dazkning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et 0/2% 1/5% 1/ 1%
vagtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
14 Ton farligt affald ogradioaktivt affald, der ge-
nereres af de virksomheder, der investeres i, pr. o N N
mio. EUR investeret, udtrykt som et vegtet 0/5% 32/ 5% 83 /2%
gennemsnit
Sociale og personalemzessige spergsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
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15 Overtredelser af FN's Global Compact-principper og Orga-
nisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings . o o o o
(OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder 1%1/50% 0%/ 76% 0%/ 77%
(andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til over-
vagning af overholdelsen af FN's Global Compact-princip- 4% / 48% 2% / 72% 1% / 77%
per og OECD's retningslinjer for multinationale virksomhe- ’ ° ° ° ¢ °
der (andel af investeringer uden politikker %)
17  Ukorrigeret lonforskel mellem kennene (gennemsnit) 10% / 7% 1%/ 11% 10% / 10%
18 Kensdiversitet 1 bestyrelsen (gennemsnit mellem kvinde-
lige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i % af alle besty- 38% / 47% 36% / 71% 34% / 18%
relsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vében) 0% / 50% 0% / 76% 0% / 77%
(andel af investeringer %)
20  Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af in-
. o 0% / 47% 0% / 60% 0% / 49%
vesteringer %)
21Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer 359 /47% 4% | 2% 15% / 77%
%) 0 0 0 0 0 (V]
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale 2024 2023 2022
virksomheder (udgoer 39% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Daekning Daekning Daekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsinten- o o o
sitet 330 /100% 169 / 78% 150 / 5%
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med kraenkelser ; ) ) o ) o
af sociale rettigheder (%) 11 (20%) / 100% 0 (0%)/78% 0 (0%) / 5%
24 Gennemsnitlig korruption score 2/ 100% 3/ 78% 2/5%
25  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0/ 100% 0/ 78% 0/5%
26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 3/ 100% 3/78% 3/5%
2024 2023 2022
Indikatorerne herunder gzelder kun for direkte ejendomsinve-yy gyirkning / Indvirkning / Indvirkning /
steringer (udger 18% af investeringerne) Dackning Dackning Dackning

27 Eksponering for fossile brendstoffer gennem ejendomsaktiver

(andel af investeringer)

0% / 100% 0% / 100%

0% / 100%

28 Eksponering for energi-ineffektive ejendomsaktiver (andel af 329,/ 100%
investeringer)

39% / 100%

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

61% / 100%

Indikator 1-11 vedrerende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem Fondens klimafokuserede eksklusioner
I referenceperioden var der 372 udstedere pé eksklusionslisten for termisk kul, O pé listen for tervefyretelproduk-

tion, 2.149 pa listen for fossile braendstoffer og 53 palisten for tjeresand. Fondens bearedygtige investeringer inte-
grerede graenseveardierne for PAl-indikatorerne ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et
miljemassigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,

ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomassige eller sociale baredygtige investeringsmal?".

Biodiversitet

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist deekket af Fondensudvidede screening for baeredygtighedsforhold. I re-

ferenceperioden var der mere end 40 udstedere pa eksklusionslisten grundet forhold blandt andet relateret til bio-
diversitet. Fondensbaredygtige investeringer integrerede graensevardierne fordenne PAI-indikator ved vurderin-
gen af, om investeringen var til vasentlig skade pa et miljomassigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige
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Listen omfatter de investe-
ringer, der udgjorde den
storste andel af det finan-
sielle produkts investerin-
ger i referenceperioden 1.
januar 2024 til 30. decem-
ber2024.

investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vesentlig grad nogen af de miljomessige eller
sociale baredygtige investeringsmal?".

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrerende udledning til vand og farligt affald blev delvist daekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening. I referenceperioden var der mere end 100 udstedere pé eksklusionslisten pa grundlag af for-
hold relateret til skadelig miljomaessig praksis, herunder i visse tilfzlde relateret til udledning til vand og farligt
affald. Fondensberedygtige investeringer integrerede grensevardierne for disse PAI-indikatorer ved vurderingen
af, om investeringen var til vaesentlig skade pa et miljomaessigt mal. Se "Hvordan skadede de baredygtige investe-
ringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaeesentlig grad nogen af de miljemassige eller sociale
baredygtige investeringsmal?".

Sociale spergsméal og Personalemzessige sporgsmal

Indikator 15-21 vedrerende sociale og personalemassige forhold blev delvist dekket af Fondens udvidede bare-
dygtighedsscreening og eksklusioner forkontroversielle vaben. I referenceperioden varder mere end 100 udstedere
pa eksklusionslisten for forhold blandt andet relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pa
menneskerettigheder, god ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vaben inde-
holdte 64 ekskluderede udstedere. Fondens baredygtige investeringer integrerede greensevardierne for disse PAI-
indikatorer ved vurderingen af, om investeringen var til vaesentlig skade pé et socialt mal. Se "Hvordan skadede de
baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaes-
sige eller sociale baeredygtige investeringsmal?".

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorerne for investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet, investeringsmodtagende lande for
bundet med krankelser af sociale rettigheder, gennemsnitlig korruption, ikke samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner og gennemsnitligt retsstatsforhold indgik i vurderingen relateret til landeeksklusioner under
Danske Banks udvidede screening for baredygtighedsforhold. I referenceperioden varder 27 lande pé eksklusions-
listen.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land
DANICA EJENDOMME A/S Financials 17,58% DK
1,0 SPANISH GOVT 30/07-2021/2042 3,28% ES
NORDEA KREDIT VAR. CIBOR6GOA 2026 3,20% DK
0 DEUTSCHLAND REP 15/08-2021/2050 3,13% DE
0,75 KFW 30/09-2020/2030 3,12% DE
0 DEUTSCHLAND REP 15/08-2020/2030 2,98% DE
0 KFW 15/09-2020/2028 2,93% DE
4,0 BTPS 30/04-2022/2035 2,53% IT
4,75 INT BK RECON&DEV 14/11-2023/2033 2,48% US
2,375 NED WATERSCHAPBK  24/03-

2016/2026 2,25% NL
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Aktivallokering be-
skriver andelen af inve-
steringer i specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, 1 hvilken grad Fonden har investereti baredygtighedsrelaterede investeringer, an-
delen af investeringer anvendt til at opné miljemeessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljomassige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklusi-
oner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med miljemassige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdi af Fondensin-
vesteringer. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljemassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtagetunder "Andre", og
hvad var deres formél, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsetningstal for
investeringsmodtagne selskaber.

Tilpasset klassificeringssysten|

#1 A Baredygtige 39

Andre miljomassige
#1B Andre M/S 67%
karakteristika

#2 Andre 14%
1%

Investeringer
100%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljomassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljomeessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Baeredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljemeessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljomaessige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 99%, #2 Andet/Andre 1%

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 926 99 99

#2 Andre 4 1 1

#1A Baeredygtige 92 90 85

#1B Andre M/S karakteristika 4 9 14
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Tilpasset klassificeringssystemet 1 1 3
Andre miljemassige 84 78 67
Sociale 7 11 15

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning med hensyn til sektorallokering. Oversigten viser de
sub-sektorer, hvor Fonden har en eksponering pd mere end 0,5% ift. den datadeekkede del af Fonden. De sub-sek-
torer, hvor eksponeringen er under 0,5%, er samlet med overskriften "Andre sub -sektorer.

Sektor Sub-sektor Andel
Financials Real Estate 60,31%
Financials Diversified Banks 7,33%
Information Technology Semiconductors 2,73%
Information Technology Systems Software 1,87%
Health Care Pharmaceuticals 1,44%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 1,39%
Telecommunication Services Interactive Media & Services 1,33%
Telecommunication Services Wireless Telecommunication Services 1,21%
Information Technology Technology Hardware, Storage & Peripherals 1,06%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 0,97%
Information Technology Application Software 0,90%
Industrials Electrical Components & Equipment 0,82%
Consumer Discretionary Broadline Retail 0,82%
Financials Multi-line Insurance 0,77%
Utilities Water Utilities 0,68%
Consumer Staples Household Products 0,68%
Utilities Electric Utilities 0,64%
Financials Transaction & Payment Processing Services 0,59%
Materials Industrial Gases 0,56%
Andre sektorer Andre sub-sektorer 13,89%

105



For at vere i
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet om-
fatter kriterierne for fossil-
gas begraensninger for
emissioner og overgang til
fuldt vedvarende energi el-
ler kulstoffattige braendstof
fer inden udgangen af 2035.

For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende sik-
kerheds- og affaldshéndte-
ringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt bidrag
til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er ak-
tiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kulstof-
fattige alternativer, og som
bl.a. har drivhusgasemissi-
ons niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljomail i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af gkonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pa 11% malt pad omsatning
er fordelt med 11% aktiviteter til stotte for malet om modvirkning af klimazndringer; 0% aktiviteter til stotte for
maélet om tilpasning til klimaandringer; 0% aktiviteter til stotte for malet om baredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stotte for mélet for omstilling til en cirkuler skonomi, 0% aktiviteter til
stotte for malet for forebyggelse og bekaempelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for mélet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og skosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene o g/eller ovrige miljomal, som aktiviteten i
de pagaldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative skon i mangel af
selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklaering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

vV Ja
[V Inden for fossilgas
[V Inden for atomenergi
[ Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-
teter?

Diagrammerne nedenfor viser med gregnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kunviser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

6 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimazndringer (""modvirkning af klimazndringer"") og ikkei vesentlig grad skader noget EU -klassificerings-
mal - se forklarende notei venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
overensstemmelse med klassi- klassificeringssystemet, inkl.
ficerings-systemet, udtrykkes statsobligationer*

som en andel af:

klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

e  Omszetning, derafspejler Omseaetning 89% Omsaetning 82%
andelen af indtaegter fra OO
0% 0% 6% 9% 0%
de investerings-modta- e ! 0% 0% 18%
gende virksomheders CapEx 99% CapEx 98%
gronne aktiviteter 0%— 0% 1% 0%— 0% o
e Kapitaludgifter (CapEx), 0 J v 0% 2%
0,
der viser de gronne inve- OpEx 99% OpEx 99%
steringer foretaget af in- 0% 0% 0% 0% 0% 1%
vesterings-modtagende 0% 50% 100% 0% 50% 100%
virksomheder, f.eks. med
B | overensstemmelse med W | overensstemmelse med

henblik pa en omstilling T .
til en gren gkonomi klassificeringssystemet: Fossilgas klassificeringssystemet: Fossilgas

® Driftsudgifter (OpEx),

Aol dle e | ove!'?nss.temmelse med . M | overensstemmelse med
rings-modtagende virk- klassificeringssystemet: Atomenergi klassificeringssystemet: Atomenergi
somheders gronne opera-
tionelle aktiviteter. | overensstemmelse med | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas klassificeringssystemet: (uden fossilgas
og at_omenergi) og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 51% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 11%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktivite- 0%

ter) - Fonden

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-Kklassifi-
ceringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder?

14%

12%

11%

10%

2% 1% 1%

- I I

2022 2023 2024
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er baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljomaessigt
beredygtige
okonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852

Referencebenchmarks er
indekser til maling af, om
det finansielle produkt op-
nar de miljomessige eller
sociale karakteristika, som
det fremmer

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
stemet, var 67%.

Fonden investerede i beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet, henset til begranset tilgengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
give Fonden mulighed for at fastsaztte graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal
gar videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 15%

Hyvilke investeringer blev medtaget under ”Andre”, og hvad var deres formil, og var der
nogen miljomeessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemaessige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pé at opna tilstreekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnéelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hyvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemzessige og/eller sociale ka-
rakteristika i referenceperioden?

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnaelse af miljomaessige og/eller sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening og even-

tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.
Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnaelse af de miljemaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?

Ikke relevant.
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Ved "bzaeredygtig investe-
ring" forstés en investe-
ring i en skonomisk akti-
vitet, der bidrager til et
miljemassigt eller socialt
mal, forudsat at investe-
ringen ikke i vaesentlig
grad skader miljomassige
eller sociale mal, og at de
investeringsmodtagende
virksomheder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system,

der er fastsat i forordning
(EU) 2020/852,0g som
opstiller en liste over
miljemaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktivi-
teter. Nevnte forordning
indeholder ikke en liste
over socialt baeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Baredygtige investerin-
ger med et miljomaél kan
vere i overensstemmelse
med klassificeringssyste-
met eller ¢j.

Bilag IV
Model for periodisk offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i for-
ordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Korte Obligationer Ansvarligt Valg
Juridisk enhed: 2138004VZX8CSGPTDX68

Rapporterings ar: 2024

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

. Ja . ﬂ Nej

Ii Det foretog baeredygtige investeringer med et |7 Det fremmede miljemaessige/sociale (M/S)
miliamal: % karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der bearedygtig investering som mal, havde det en
kvalificerer som miljgmassigt anry af baeredygtige investeringer pa 63%
bearedygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljemassigt
Ii i skonomiske aktiviteter, der ikke baredygtige i henhold til EU
kvalificerer som miljomaessigt klassificeringssystemet
bearedygtige i henhold til EU |7 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljemassigt
baredygtige 1 henhold til EU
klassificeringssystemet
V med et socialt mal

klassificeringssystemet

r Det foretog baredygtige investeringer med et
socialt mal: %

|7 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemassige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ("FN's Verdensmal") ved delvist at investere i baeredygtige inve-
steringer (grenne obligationer), der bidrager til disse mal.

2. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s vejledende princip-
per om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den Internationale Arbejdsorganisation
(ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet
bearedygtighedsscreening.

3. Visse miljgmassige minimumsgarantier gennem eksklusioner.
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Baredygtighedsindi-
Kkatorer méler, hvordan
de miljomassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette fi-
nansielle produkt, op-
nas.

4. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Fonden var underlagt Danicas politik for aktivt ejerskab med en forpligtelse til at udeve aktivt ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i politikken og underliggende retningslinjer.

Fonden tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer som omtalt i denne rapport.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pé at opna de miljemassige og/eller sociale karakteri-
stika.

Fonden investerede delvist i baredygtige investeringer gennem fonde, der folger et EU-klima benchmark, og rap-
porterer derfor disse investeringer baeredygtige pé grundlag af metoden anvendt for benchmarket.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baredygtighedsindikatorerne anvendt for Fondens miljemassige og/eller
sociale karakteristika mélt som en arlig gennemsnitsvaerdi.

Bazredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennem-
gang foretaget af en tredjepart. For yderligere beskrivelse af baredygtighedsindikatorerne i rapporten henvises til
SFDR lesevejledningen, der findes pa Danicas hjemmeside.

Bzeredygtige investeringer

Indikator: Den veagtede andel af investeringer i Fonden, som bidrager til FN's Verdensmal og anses for at vare
baredygtige investeringer pa grundlag af:

+ Groenne obligationer, hvor provenuet udelukkende anvendes til finansiering eller refinansiering af nye og/eller
eksisterende, miljemassigt fokuserede projekter.

Grafen nedenfor viser den vaegtede andel af fordelingen af Fondens baeredygtige investeringer sammenholdt tidli-
gere reference ar. Investeringer i Fonden, der ikke opfylder kravene til en baredygtig investering, er markeret som
”ikke-baeredygtige”. For oplysning om de baredygtige investeringers veegtede malte bidrag til de enkelte af FN's
Verdensmal se afsnittet "Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?”.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede investeringer i baredygtige inve-
steringer.

Det har i efterdret 2024 veret nedvendigt at placere en storre andel af Fonden i likvide midler. Dette har betydet, at
den gennemsnitlige andel af baredygtige investeringer for 2024 har vaeret under 75 pct. — som er malet for Fonden.
Denne andel er bragt op igen 12025 og mals@tningen om mindst 75 pct. baeredygtige investeringer fastholdes frem-
adrettet.

Andel beeredygtige investeringer 2024
L

[ILG 10% 0% 3 Ae 5% [ 0% B 0% 1003
B Noterade aktier og kraditobligationar ® Bxradygtighadsmarkerada obligationar

de aktiver | alternative investeringer) Passive investeringer

lovereensstemmelse med EUFs Takson omi = kke beredygtige investaringar
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Andel beeredygtige investeringer 2023
A

105 20% 30%

W Ezredygtige investeringer

100w

1096 2% 30%

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens eksklusioner, og antallet af udstedere

udelukket som folge af disse eksklusioner.

50% B0%

% lkke beeredygtige investernger

T0%

B0%

90%

100%

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at investere i udstedere, der er omfattet
af de anvendte eksklusioner, men giver ikke en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa4 Fon-

den.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens eksklusioner

Eksklusion

Antal udelukkede

Antal udelukkede

virksomheder udstedere i Fonden

Godledelsespraksis 28 0
Udvidet beeredygtigheds-scree- 492 0
ning

Udelukkede lande 27 0
Termisk kul 372 0
Fossile breendstoffer 2149 0
Tervefyret elproduktion 0 0
Tjeeresand 53 0
Alkohol 295 0
Kommerciel spillevirksomhed 301 0
Kontroversielle vaben 64 0
Militeert udstyr 205 1
Pornografi 11 0
Tobak 120 0
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3
2
1 1
1
0

2022 2023 2024

m Samlet antal ekskluderede udstedere i fonden

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fo-
retog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sidanne mal?

Fondens baredygtige investeringer havde som mal at bidrage til et eller flere af FN's Verdensmal. FN's Verdensmal
omfatter 17 individuelle mal med underliggende delmal, der bidrager til sociale sdvel som miljomaessige malset-
ninger. De individuelle mél bestar af mal 1: afskaf fattigdom, mal 2: stop sult, mél 3: sundhed og trivsel, mal 4:
kvalitetsuddannelse, mél 5: ligestilling mellem kennene, mél 6: rent vand og sanitet, mél 7: baeredygtig energi, mal
8: ansteendige jobs og skonomisk veekst, mal 9: industri, innovation og infrastruktur, mal 10: mindre ulighed, mal
11: baeredygtige byer og lokalsamfund, mal 12: ansvarligt forbrug og produktion, mal 13: klimaindsats, mal 14:
livet i havet, mal 15: livet pa land, mal 16: fred, retfeerdighed og steerke institutioner, o g mal 17: partnerskaber for
handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem investeringer i:

* grenne obligationer, hvor provenuet udelukkende anvendes til finansiering eller refinansiering af nye og/eller
eksisterende, miljomaessigt fokuserede projekter. Som indikatorer anvendes en raekke rammekriterier, der ind-
befatter en vurdering af provenuet, projektevaluering og rapportering.

Fordeling af de beeredygtige investeringers bidrag til FN's Verdensmal

Fordeling af Bidrag til FNs Verdensmal (SDG)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 0% 100%

SDG 1
SDG2
SDG3
SDG4
SDG5
SDG6E
SDG7
sDG 8
SDG9
SDG 10
SDG 11
SDG 12
SDG 13
SDG 14
SDG 15

SDG 16
sSDG 17

B Produktlinjer tilpasset Verdensmalene m Use-of-Proceeds tilpasset Verdensmalene Unoterede aktiver tilpasset Verdensmalene
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De vigtigste negative ind-
virkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative ind-
virkninger pa baredygtig-
hedsfaktorer i forbindelse
med miljomaessige, sociale
og personalemassige
sporgsmal, respekt for men-
neskerettighederne, bekem-
pelse af korruption og be-
kaempelse af bestikkelse.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis fore-
tog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomeaessige eller sociale baeredygtige investe-

ringsmal?

Fondens eksklusioner begrensede Fonden i at investere i visse udstedere, herunder for baeredygtige investeringer,
der i vaesentlig grad skader sociale og miljomassige mal. Derudover anvendtes for Fondens baredygtige investe-
ringer supplerende kriterier med henblik pa at varetage disse hensyn, herunder screeningskriterier mod de vigtigste
negative indvirkninger for baeredygtighedsfaktorer og sociale minimumsgarantier (se "Hvordan blev der taget hen-
syn til indikatorer for negative indvirkningerpé beredygtighedsfaktorer?") og ("Var de baredygtige investeringer i
overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?").

For sa vidt angér taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om aktiviteterne opfyldte scree-
ningkriterierne for "Do No Significant Harm" definereti henhold til EUs Klassificeringssystem. Denne vurdering
blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af udstedere.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer?

Fonden anvendte definerede gransevardier pa PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod
fossile breendstoffer, forbrug og produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer
i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og ledelsesmassige forhold.
Selvom en investering har et positivt bidrag til et miljgmassigt eller socialt mél og generelt er tilladt efter Fondens
eksklusioner, skal investeringen overholde de til enhver tid geldende gransevardier for at blive betragtet som en
bearedygtig investering. Fastsattelsen af graeensevardierne er baseret pa overvejelser om, hvornér en malt ekspone-
ring for en af disse indikatorer er af et sidant omfang, at investeringen altid ma anses at vere til vesentlig skade pa
miljemaessige eller sociale mal. Denne vurdering @ndres lobende i takt med, at datagrundlaget forbedres og forsti-
elsen af ’ikke-vasentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende granseverdier henvises til Fondens baere-
dygtighedsrelaterede oplysningertilgaengeligt i dokumentet ” Website disclosure — Danica Balance”, som kan tilgés

pa.

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtiched/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Fondensbaredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem
Fondens eksklusioner baseret pa den Udvidede Baredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

EU-klassificeringssystemet fastsetter et princip om ikke at gore veasentlig skade, hvorved investeringer, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssy-
stem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hagjde for EU-kriterierne for miljomaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU -krite-
rierne for miljgemassigt baeredygtige investeringer.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljemaessige eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har malt de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorerpa grundlagaf de i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med sammenligning
mod tidligere referencear. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte indikatorer kan findes i SFDR
Lasevejledningen, hvilken er tilgangelig pa:

https://danicapension.dk/om-danica-pension/baeredygtighed/ansvarlige-investeringer/vores-arbejde-med-ansvar-
lige-investeringer

Der er en vasentlig variation i datadeekningen for den enkelte indikator, hvorfor de malte vaerdier er suppleret med
oplysninger om datadakning for den enkelte indikator.

Datadakning i tabellen angiver datadaekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaldende indikator for investe-
ringsmodtagne selskaber eller lande. Hvis fuld datadaekning ikke er mulig for beregninger, der angiver en vegtet
gennemsnitsvardi, betragtes investeringer med data som reprasentativt for alle investeringer omfattet af den pé-
geldende indikator. Det betyder til illustration, at det vaeegtede gennemsnit for en portefolje bestdende af 100% aktier
i investeringsmodtagne selskaber med 50% dakning vil vere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er truffet i forhold til
de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagne virksomhe-
der (udgor 63% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2024 2023 2022

Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning

01  Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner (ton) 0/ 100% 0/ 100% 0/ 0%

02  Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton) 0/100% 0/ 100% 0/0%

03  Anvendelsesomrdde 3-drivhusgasemissioner (ton) 49/ 100% 26/ 100% 0/0%

04  Drivhusgasemissioner i alt (ton) 49 / 100% 26/ 100% 0/ 0%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million EUR investeret) 56/ 100% 26/ 100% 0/0%

06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissionsintensitet

(ton drivhusgasemissioner pr. million EUR af omsatning) 1.237/100% 1.003/100% 0/0%

07 Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile

braendstoffer (andel af investeringer %) 0%/ 100% 0/100% 0/0%
08  Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- forbrug 0% / 71% 16% / 18% 0/0%
09 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 0% / 100% 0/100% 0/0%

10  Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pa klimaet 100% 84% 38%

(GWh pr. million af omsatning)

Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0 0

Rastofindvinding 0 0 0

Industri 0 0 0

El-, gas- og fjemvarmeforsyning 0 0 0
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Vandforsyning; kloakvesen, affaldshéndtering og rensning af jord og

grundvand 0 0 0
Bygge- og anlagsvirksomhed 0 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation heraf 0 0 0
Transport og godshéandtering 1 0 0
Ejendomshandel 0 0 0
11 Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emis- ) . . ) .
sioner (andel af investeringer %) 100%/ 100% 93%/100% 0%/ 0%
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme omrader negativt 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
12 Andel (%) af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
med anlag/aktiviteter i eller taet pa biodiversitetsfolsomme omrader,
hvis disse investeringsmodtagende virksomheders aktiviteter har en 0% / 100% 0/100% 0/0%
negativ indvirkning pa disse omrader
Udledning til vand 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de virksomheder, der investeres
i, pr. mio. EUR investeret, udtrykt som et vagtet gennemsnit 0/0% 0/ 0% 0/ 0%
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genereres af de
virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR investeret, ud- 0/ 0% 0/0% 0/0%
trykt som et vegtet gennemsnit
Sociale og personalemassige sporgsmal 2024 2023 2022
Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
15 Overtredelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen
for Okonomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for 0% / 100% 0/100% 0/0%
multinationale virksomheder (andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til overvagning af
overholdelsen af FN's Global Compact-principper og OECD's retnings- . N .
linjer for multinationale virksomheder (andel af investeringer uden po- 0%/ 100% 0/100% 0/0%
litikker %)
17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gennemsnit) 0% / 0% 0/ 0% 0/ 0%
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem kvindelige og mand- 0 ) 0 ) )
lige bestyrelsesmedlemmer i % af alle bestyrelsesmedlemmer) 43%/ 100% 33%/100% 0/0%
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, klyngeammuni-
tion, kemiske vaben og biologiske vaben) (andel af investeringer %) 0% / 100% 0/ 100% 0/0%
20 Utilstrekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel af investeringer 0% / 100% 0% / 100% 0% / 0%
%)
21  Manglende menneskerettighedspolitik (andel af investeringer %) 29%/100% 7%/ 100% 0% / 0%
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Indikatorer for investeringer i stater og supranationale virksomhe- 2024 2023 2022

der (udger 0% af investeringerne) Indvirkning / Indvirkning / Indvirkning/
Dzkning Dzkning Dzkning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissionsintensitet 0/0% 0/0% 0/0%
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med krenkelser af sociale ret- ) , ) )
tigheder (%) 0 (0%) / 0% 0/0% 0/0%
24 Gennemsnitlig korruption score 0/ 0% 0/ 0% 0/ 0%
25  Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0/ 0% 0/ 0% 0/ 0%
26  Gennemsnitligt retsstatsforhold 0/0% 0/0% 0/0%

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer Sektor Aktiver % Land

JYSKE REALKREDIT VAR. G 422E.OA CB3 2025 RF 71,00% DE

Listen omfatter de inve-

sternseridenudionde NORDEA KREDIT VAR. CIBOR6GOA 2026 29.00% DK
den storste andel af det

finansielle produkts in-
vesteringer i reference-

perioden 1. januar 2024
til 30. december 2024.

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i baeredygtighedsrelaterede investeringer, an-

delen af investeringer anvendt til at opna miljemassige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljomeessige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede grundlag for eksklusi-
Aktivallokering beskriver oner, inklusioner, baredygtige investeringer og aktivt ejerskab. Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse
andelen af investeringer i med miljemassige og/eller sociale karakteristika, er beregneti forhold til den samlede markedsverdi af Fondens in-
specifikke aktiver. vesteringer. Fonden foretog ogsé "Andre investeringer", som ikke blev screenet i henhold til de processer, der anven-
des til at opna de miljomassige og sociale karakteristika (se "Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", og

hvad var deres formél, og var nogen miljemassige eller sociale minimumsgarantier").

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er baseret pa rapporterede omsatningstal for
investeringsmodtagne selskaber.
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Tilpasset klassificeringssys

#1A Beredygtige 0%

Andre miljomassige
#1B Andre M/S 63%
karakteristika

#2 Andre 0%
37%

Investeringer
100%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljemassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljomassige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 1 Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1 A Baredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori i #1 B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemaessige eller sociale karakteristka, og som ikke kan kvalificeres som bearedygtige investeringer.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden. I slutningen af perioden
var allokeringen: Investeringer 100%, #1 I overensstemmelse med M/S karakteristika 63%, #2 Andet/Andre 37%

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
af fondens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika 92 94 63

#2 Andre 8 6 37

#1A Baredygtige 92 94 63

#1B Andre M/S karakteristika 0 0 0
Tilpasset klassificeringssystemet 0 0 0

Andre miljomeassige 92 54 63
Sociale 0 40 0

Inden for hvilke ekonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning med hensyn til sektorallokering. Oversigten viser de
sub-sektorer, hvor Fonden har en eksponering péd mere end 0,5% ift. den datadakkede del af Fonden. De sub-sek-
torer, hvor eksponeringen er under 0,5%, er samlet med overskriften "Andre sub -sektorer.

Sektor Sub-sektor Andel

Financials Diversified Banks 100 %
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For at vere i
overensstemmelse med
EU-klassificeringssyste-
met omfatter kriterierne
for fossilgas begrensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af 2035.

For atomenergi indehol-
der kriterierne omfat-
tende sikkerheds- og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det di-
rekte muligt for andre ak-
tiviteter at yde et vaesent-
ligt bidrag til et miljomal.

Omstillingsaktivitet er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer, og
som bl.a. har drivhusgas-
emissions niveauer, der
svarer til de bedste resul-
tater.

T

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljomal i over-
ensstemmelse med EU-Klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem.
Fondens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i tabellen nedenfor.

Den rapporterede andel af ekonomiske aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssysstem pd 0% malt pd omsatning
er fordelt med 0% aktiviteter til stotte for malet om modvirkning af klimandringer; 0% aktiviteter til stotte for
malet om tilpasning til klimaandringer; 0% aktiviteter til stotte for méalet om baeredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stotte for malet for omstilling til en cirkuleer skonomi, 0% aktiviteter til
stotte for malet for forebyggelse og bekampelse af forurening og 0% aktiviteter til stotte for malet om beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og ekosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset EUs
Klassificeringssystem, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene og/eller gvrige miljomal, som aktiviteten i
de pagzldende investeringer bidrager til.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS ESG. Herved
adskiller rapporterne fra 2023 og 2024 fra 2022 rapporten, hvor der blev anvendt konservative skon i mangel af
selskabsrapportering mod EU-Klassificeringssystemet.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revisionserklaering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atom-
energi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet’?

Ja
Inden for fossilgas
Inden for atomenergi
v Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

7 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begreense klimazndringer (""modvirkning af klimazndringer"") og ikkei vesentlig grad skader noget EU -klassificerings-
mal - se forklarende notei venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omszetning 100% Omsaetning 100%
Aktiviteter, der er i 0% 0% 0% —
overensstemmelse med klassi- 7o B0 ° 0% 0% 0%
ficerings-systemet, udtrykkes CapEx 100% CapEx 100%
som en andel af: —
0%—10% 0% 0%— 0% 0%
Omsztning, der afspejler OpEx 100% OpEx 100%
andelen af indtegter fra
de investerings-modta- 0% 0% 0% 0% 0% 0%
gende virksomheders 0% 50% 100% 0% 50% 100%

gronne aktiviteter
Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grenne inve-
steringer foretaget afin-
vesterings-modtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling
til en gron gkonomi
Driftsudgifter (OpEx),
de afspejler de investe-
rings-modtagende virk-
somheders gronne opera-
tionelle aktiviteter.

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

| | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 63% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-

teter?

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2024
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet - Fonden 0%
Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (mulighedsskabende aktiviteter) 0%
- Fonden

Investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet (omstillingsaktiviteter) Fonden 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassifi-

ceringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

10%

0% 0%

2022 2023

0%

2024
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er beredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852

Referencebenchmarks er in-
dekser til maling af, om det
finansielle produkt opnar de
miljemassige eller sociale
karakteristika, som det frem-
mer

i
¥ g

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er 1 overensstemmelse med EU -klassificeringssy-
stemet, var 63%.

Fonden investerede i beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet, henset til begrenset tilgeengelighed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne
give Fonden mulighed for at fastsette graden af overensstemmelse, samt henset til at rammerne for Fondens mal
gar videre end EU-klassificeringssystemet.

Hyvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt baeredygtige investeringer var 0%

Hyvilke investeringer blev medtaget foretaget under ovrige ”Andre”, og hvad var deres
formaél, og var der nogen miljemzessige eller sociale minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer medtager investeringer, der ikke bidrog til Fondens miljemaessige og/eller sociale
karakteristika. Andre investeringer omfattede kontante midler med henblik pa at opna tilstreekkelig likviditet
(accessorisk likviditet). Fonden kunne ogsa investere i instrumenter anvendt til afdeekning eller risikostyring, hvilke
ikke blev anvendt til opnéelse af Fondens miljemassige og/eller sociale karakteristika.

Hyvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomzessige og/eller sociale ka-
rakteristika i referenceperioden?

Fonden har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til opnéelse af miljomassige og/eller sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening og even-
tuelt eksklusion af udstedere eller kriterier for baredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnaelse af de miljemaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produktsig sammenlignet med referencebenchmarket?

Ikke relevant.
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