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Pension
1 Indledning

Kontooversigten indeholder alle omkostninger - direkte og indirekte - opgjort for den enkelte kunde
vedrerende Danica Pensions aktiviteter.

Danica Pension viser to negletal: Arlige Omkostninger i Kroner [AOK) og Arlige Omkostninger i
Procent (AOP). Beregningen af de to negletal felger henstillingen fra brancheforeningen Forsikring &
Pension.

Negletallene ger det muligt for kunden at se, hvor meget af de indbetalte midler, der anvendes til
andet end opsparingen og forsikringsdaskninger. De skaber ogsa grundlag for at sammenligne
omkostningerne ved opsparing og forsikring i Danica Pension med opsparing og forsikring i et andet
pensionsselskab elleri et pengeinstitut.

Ved opgerelsen af omkostningerne har det veeret ambitionen at fa alle omkostninger med. Med en
sadan ambition vil deri praksis veere behov for at foretage valg og tilneermelser. Der skal ikke veere
tvivl om, hvilke afgreensninger og definitioner der er foretaget for sa vidt angar omkostninger. Derfor
kan du her laese 1 detaljer, hvordan vi har gjort.

2 Overblik
AOK

Arlige omkostninger i kroner (AOK) er summen af alle omkostninger i et givet kalenderar.
Alle direkte ogindirekte omkostninger er regnet med.

Det er omkostningeri bred forstand. Der er séledes indregnet alle udgifter til administration,
radgivning, betaling for kapital, investeringsforvaltning og lignende.

Der medregnes udgifter, der direkte fremgar af den seedvanlige kontooversigt, udgifter der
fratraekkes inden investeringsafkastene geres op, og udgifter der fragar i kollektive midler.

| kontooversigten er der beregnet et samlet AOK, som bestar af et AOK vedrerende opsparing og et
AOK vedrerende forsikring. Opdelingen af AOK er foretaget for at give bedre mulighed for at
sammenligne det rene opsparingsprodukt med opsparingsprodukter i andre pensionsselskaber og'i
pengeinstitutter.

AopP
Arlige omkostningeri procent (AOP) er beregnet pa baggrund af samlet AOK.
AOP=A0K/(Saldoen ultimo aret * Faktor)

Faktoren er 1 for Danica Balance, Danica Link, Danica Select og Tidspension. For Danica Traditionel
regnes faktoren som forholdet mellem de samlede hensasttelser og kundernes depoter pr.
rentegruppe.

AOP beregnes for hele kalenderar, og vil for kunder med Danica Balance, Danica Link og Danica
Select veere tilgaengelig for det foregdende ar umiddelbart efter arsskiftet. For kunder med Danica
Traditionel vil AOP for det foregaende ar veere tilgeengelig i lobet af marts maned.
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3 AOK - opsparing

3.1 Direkte omkostninger

Direkte omkostninger er omkostninger, som lebende traekkes direkte fra kundens opsparing. De
deekker typisk de omkostninger, Danica Pension har til administration m.v. Derudover findes der
under definitionen af direkte omkostninger en reekke omkostninger forbundet med benyttelsen af
forsikringsformidlere samt omkostninger i forbindelse med investering og eendring af risikoprofil i
markedsprodukterne.

Danica Balance, Danica Link, Danica Select og Danica Traditionel

Tidspension

Direkte omkostninger

*  Administrationsomkostninger m.m.
* Faste gebyrer og gebyr ved indbetaling
* Omkostninger af labende indbetalinger og
indskud
* Omkostninger af ordningens vaerdi
*  Kurtage ved handel
*  Betalingfor garanti
*  /Endringsomkostninger

*  Administrationsomkostninger m.m.
* Faste gebyrer og gebyr ved indbetaling
*  Omkostninger af leabende indbetalinger
og indskud
*  Honorar til forsikringsformidlere
* Indtegningshonorar
*  Etableringsomkostninger
* Lebende honorar

* Danicalink eller Danica Select gebyr
*  Honorar til forsikringsformidlere

* Indtegningshonorar

»  Etableringsomkostninger

* Lebende honorar

De direkte omkostninger beregnes typisk som en andel af indbetalingen, en andel af opsparingen
eller et fast gebyr. De faktiske satser afhaenger af den enkelte forsikringsaftale.

| kontooversigten er administrationsomkostningerne opdelt pa omkostninger vedrerende opsparing
og omkostninger vedrerende forsikringer.

3.2 Indirekte omkostninger

Der er en reekke omkostninger forbundet med investeringen af kundernes opsparingi alle Danica
Pensions opsparingsprodukter. Desuden betales for den ansvarlige kapital, som Danica Pension
stiller til radighed i Danica Traditionel.

Feelles for disse typer omkostninger er, at de bliver fratrukket fer afkastet pa kundernes opsparing
opgores og dermed ikke treekkes fra kundens depot.

Disse omkostninger er af forskellig karakter i markedsprodukterne Danica Balance, Danica Link,
Danica Select og Tidspension henholdsvis Danica Traditionel.

3.2.1 Indirekte investeringsomkostninger i Danica Balance, Danica Link, Danica Select og
Tidspension

For Danica Balance, Danica Link og Tidspension afholdes omkostningerne forbundet med

investeringen af opsparingen inde i de benyttede investeringsfonde. Disse

investeringsomkostninger fratreekkes fer beregning af fondenes investeringsafkast.
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Det erikke muligt at opgere den enkelte kundes andel af omkostningerne i fondene eksakt. | stedet
opgoeres de samlede arlige omkostningeri hver fond i overensstemmelse med Forsikring &
Pensions retningslinjer. Den enkelte kundes omkostninger i den enkelte fond beregnes sa som
omkostningerne for fonden ganget med gennemsnittet af kundens primo og ultimo beholdning.
Beregningen foretages pa manedsbasis og aggregeres til et arligt belab.

De omkostninger, der séledes beregnes pa baggrund af omkostningerne i fondene, indgar som en
del af AOK og AOP vedrerende opsparing.

Normalt vises en investeringsfonds afkast efter fondsomkostningerne er afholdt i fonden. For at
gore fondsomkostningen synlig pa kundens oversigt, vises forst et bruttoafkast inklusive
fondsomkostningerne i fonden beregnet pa baggrund af investeringsomkostningerne for fondene.
Derefter vil de beregnede fondsomkaostninger blive vist separat og blive trukket fra bruttoafkastet,
hvilket resultereri det seedvanlige investeringsafkast efter omkostninger, der séledes ikke e&endres.

| Danica Select har Danicas kunder adgang til selv at investere pensionsopsparingen direkte i
enkelt-aktiver, som aktier og obligationer, savel somi en lang raekke danske og udenlandske
investeringsfonde. Udbuddet af investeringsfonde i Danica Select er meget stort og dynamisk, og
Danica Pension har ikke mulighed for at sikre, at der indhentes og regnes pa fondsomkostningerne
for alle de investeringsfonde, som kunderne har mulighed for at investere i. Da vi dermed ikke kan
veere sikre pa, at vi har alle de relevante investeringsomkostninger med 1 beregningerne, opgor vi
ikke investeringsomkostningerne for kunder med Danica Select. Kunderne i Danica Select geres
opmaerksom pa dette i forbindelse med visningen af AOK og AOP.

Beregningen af investeringsomkaostningerne for de forskellige produkter beskrives i afsnittet "De
samlede investeringsomkostninger (kapitel 6)".

3.2.2 Indirekte omkostninger i Danica Traditionel

For Danica Traditionel er de indirekte omkostninger af en helt anden karakter. | Danica Traditionel
afholdes en del af omkostningerne kollektivt. Disse omkostninger fastseettes i forbindelse med
opgoerelsen af Danica Pensions arsregnskab.

Alle elementer, som fratraekkes rentegruppernes kollektive bonuspotentiale, og ikke tilskrives
kundernes opsparinger som bonus, er defineret som omkostninger. Det geelder:

= Betaling for ansvarlig kapital inkl. risikotillaeg
= |nvesteringsomkostninger
= Anvendelse af omkostnings- og sikkerhedstillzeeg i omkostningsresultatet

Omkostninger, som afholdes kollektivt, treekkes ikke fra kundens individuelle opsparing direkte, men
har betydning for, hvor stor en bonus Danica Pensions kunder kan fa, og kaldes derfor indirekte
omkostninger.

For at kunderne kan fa indtryk af, hvor meget de samlede omkostninger er for deres
pensionsordning, opgeres og vises de indirekte omkostninger for den enkelte pensionsordning.
Omkostningerne for den enkelte aftale aftheenger af, hvilken rentegruppe aftalen er placereti. De
indirekte omkostninger vedrerende rentegrupper fordeles beregningsmeessigt til kunderne pa
baggrund af deres opsparings sterrelse ultimo aret. For kunder, der ikke har en opsparing ultimo,
anvendes dog halvdelen af opsparingen primo.

De indirekte omkostninger opdateres arligt.
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Beregningen af investeringsomkostningerne for de forskellige rentegrupper i Danica Traditionel
beskrives i afsnittet "De samlede investeringsomkostninger (kapitel 6)".

| det felgende er de enkelte omkostningselementer beskrevet ud fra omkostningshenstillingens
kapitler.

4 De samlede administrationsomkostninger (kapitel 4)
Der henvises til afsnit 3.1.

5 Omkostnings- og risikoresultat (kapitel 5)

Der henvises til afsnit 3.1.

6 De samlede investeringsomkostninger (kapitel 6)

| dette afsnit beskrives beregningen af kundernes investeringsomkostninger i Danicas forskellige
opsparingsprodukter

6.1 Beregning af kundernes investeringsomkostninger i Danica Balance, Danica
Link og Tidspension
For Danica Balance, Danica Link og Tidspension afholdes omkostningerne forbundet med
investeringen af opsparingen inde i de benyttede investeringsfonde. Den enkelte kundes
investeringsomkostninger (i kroner) fra den enkelte fond beregnes manedligt som et fonds-AOP
(Arlig Omkostning i Procent for fonden) ganget med gennemsnittet af kundens beholdning i fonden
primo og ultimo maneden ganget med manedens andel af aret. Beregningen foretages manedligt, og
de manedlige kronebelob aggregeres til et arligt kronebelab, som indgar i kundens AOK.

Investeringsfondene i Danica Balance og Tidspension samt enkelte investeringsfonde i Danica Link
forvaltes af Danica Pension, mens de fleste investeringsfonde i Danica Link forvaltes eksternt.
Feelles for bade internt og eksternt forvaltede fonde er, at fonds-AOPerne opgeres en gang arligt for
det foregaende kalenderar. De realiserede fonds-AOPer for 2025 kendes ikke for foraret 2026.

For kunder med markedsrenteprodukteri Danica Pension er de manedlige beregninger af
investeringsomkostningerne i kroneri 2025 - jf. metoden beskrevet ovenfor - foretaget pa baggrund
af forventede fonds-AOPer for 2025, da de faktiske fonds-AOPer for 2025 ikke var kendt pa
tidspunkterne for de manedlige beregninger. | overensstemmelse med afsnit 2.2 i F&Ps
omkostningshenstilling vil differencen mellem den enkelte kundes viste forventede AOK for 2025 -
baseret pa de forventede fonds-AOPer for 2025 - og kundens faktiske AOK for 2025 baseret pa de
faktiske fonds-AOPer for 2025 blive indregnet i kundens viste AOK for 2026.

P& samme made er differencen mellem den enkelte kundes viste forventede AOK for 2025 -
baseret pa de forventede fonds-AOPer for 2025- og kundens faktiske AOK for 2025 baseret pa de
faktiske fonds-AOPer for 2024 blevet indregnet i kundens viste AOK for 2026.

6.2 Beregning af faktiske fonds-AOPer for 2025 i Danica Balance og

Tidspension
Nedenfor felger en oversigt over, hvordan investeringsomkostningerne er opgjort for de forskellige
typer aktiveriinvesteringsfondene i Balance og Tidspension.
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Fastlaeggelse af Metode
investeringsomkostninger

Forvaltnings- og administrationsomkostninger,
depotgebyrer og direkte handelsomkostninger indgar i
regnskabspost 2.7 "Administrationsomkostningeri

Direkte investering i obligationer og ) ; ) ) N
forbindelse med investeringsvirksomhed”.

noterede aktier.

Der betales ikke performance fees i forbindelse med
forvaltningen.

Danica har adgang til samtlige faktiske omkostninger ved
investeringerne ilangt de fleste danske
investeringsforeninger og kapitalforeninger.

Indirekte investering i obligationer
og noterede aktier via afdelingeri

danske investeringsforeninger og
kapitalforeninger

De faktiske afholdte forvaltnings- og
administrationsomkostninger, depotgebyrer og direkte
handelsomkostninger indgar i beregningen af AOP, men er
ikke inkluderet i regnskabspost 2.7.

Der betales ikke performance fees i forbindelse med disse
investeringer.

Opgorelsen af investeringsomkostninger for udenlandske
investeringsfonde er primeert baseret pa informationer i
fondenes KID dokumenter. Enkelte fonde har ikke KID
dokumenter, og for disse er investeringsomkostningerne
beregnet som summen af forvalternes opgerelser af Total
Expense Ratio (TER] afholdt i fonden i 2025 med tilleeg af
F&Ps TER tilleeg for udenlandske investeringsfonde.

Udenlandske investeringsfonde
med noterede, aktier, obligationer
eller senior bank loans

| de tilfeelde, hvor der er modtaget storkunderabatter for

investering i en investeringsfond, er disse rabatter tilfaldet
den investerende Balance- eller Tidspensionfond, og derfor
modregnet i opgerelsen af fondens omkostningsbelastning.

Fondenes AOPer er multipliceret med sterrelsen af Danica
Pensions gennemsnitlige investering i den pageeldende
investeringsfond i 2025, og dette omkostningsbidrag
indgar i beregningen af AOP, men det er ikke inkluderet i
regnskabspost 2.7.

Investeringsomkostningerne i Private Equity fonde er
beregnet pa baggrund af satserne i tabel B.2.1. Private
Equity. Disse omkostninger indgar i AOP, men ikke i
regnskabspost 2.7.

Private Equity enkeltfonde
Eventuelle afholdte omkostninger i forbindelse med
investering i fondene (due dilligence, radgivning m.m.) samt
omkostninger til den lebende portefeljepleje indgar i
regnskabspost 2.7
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Investeringsomkostningerne i Private Equity Fund of Funds
er beregnet pa baggrund af satserne i tabel B.2.2. Private
Equity Fund of Funds med undtagelse af koncerninternt
forvaltede fonde fra Danske Private Equity, hvor
investeringsomkostningerne er baseret pa Danicas andel
af fondenes faktiske realiserede omkostninger. Disse

Private Equity Fund of Funds ) ) o i .
omkaostninger indgari AOP, men ikke i regnskabspost 2.7.

Eventuelle afholdte omkostningeri forbindelse med
investering i fondene (due dilligence, radgivning m.m.) samt
omkostninger til den lebende portefeljepleje indgar i
regnskabspost 2.7

Investeringsomkostningerne i illikvide kreditfonde er
beregnet enten pa baggrund af satserne i tabel B.2.3
Kreditfonde (illikvid kredit). Disse omkostninger indgar i
AOP, men ikke i regnskabspost 2.7.

Kredit-/ 1anefonde
Eventuelle afholdte omkostninger i forbindelse med
investering i fondene (due dilligence, radgivning m.m.) samt
omkostninger til den lebende portefeljepleje indgari
regnskabspost 2.7

Investeringsomkostningerne i ejendomsfonde er beregnet
pa baggrund af satserne i tabel B.2.4 Ejendomsfonde.
Disse omkostninger indgar i AOP, men ikke i
regnskabspost 2.7.

Ejendomsfonde
Eventuelle afholdte omkostninger i forbindelse med
investering i fondene (due dilligence, radgivning m.m.) samt
omkostninger til den lebende portefeljepleje indgari
regnskabspost 2.7

Investeringsomkostningerne i Infrastrukturfonde er
beregnet pa baggrund af satserne i tabel B.2.5.
Infrastrukturfonde. Disse omkostninger indgar i AOP, men
ikke i regnskabspost 2.7.

Infrastrukturfonde
Eventuelle afholdte omkostninger i forbindelse med
investering i fondene (due dilligence, radgivning m.m.) samt
omkostninger til den lebende portefeljepleje indgari
regnskabspost 2.7

Investeringsomkostningerne i Hedgefonde er beregnet pa
Hedgefonde baggrund af B.2.7. Livkvide alternativer/hedgefonde. Disse
omkostninger indgar i AOP, men ikke i regnskabspost 2.7.

Depotgebyrer, direkte transaktionsgebyrer og saerskilte
Afledte finansielle instrumenter omkostninger i forbindelse med sikkerhedsstillelse indgéar i
regnskabspost 2.7.

Ved opgerelsen af AOP inkluderes omkostningerne
Direkte ejede selskaber [unoterede | relateret til den investeringsmaessige pleje af

aktier og1an) investeringerne, herunder omkostninger til
portefeljemanagement og rédgivning (herunder juridisk),
eventuelle performance fee til portefeljemanagerne samt
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transaktionsomkostninger. Disse omkostninger indgar i
portefeljepleje indgar i regnskabspost 2.7.

For Danica Pensions investeringer i ejendomsselskaber er
Investeringsomkostningerne opgjort og indgar i AOP, men
ikke i regnskabspost 2.7. | de tilfeelde, hvor en et
ejendomsselskab ikke er 100% ejet af Danica Pension er
omkaostningerne korrigeret i forhold til Danica Pensions
ejerandel.

Danica har ikke haft investeringer i CLO Equity-trancher

CLO-investeringer Danica har investeringeri trancher, hvor der er aftalt en
kuponrente, og investeringsomkostninger behandles som
internt administrerede obligationer.

Investeringsomkostningerne for Co-investeringer er enten
beregnet pa baggrund af B.2.8. Co-investeringer, eller ved
opgerelse af co-investeringens faktiske omkostninger.
Disse omkostninger indgar i AOP, men ikke i

Co-investeringer regnskabspost 2.7.

Eventuelle afholdte omkostninger i forbindelse med
investering i fondene (due dilligence, radgivning m.m.) samt
omkostninger til den lebende portefeljepleje indgari
regnskabspost 2.7

Danica Pensions interne omkostninger forbundet med
@vrige omkostninger forbundet investeringsvirksomhed samt evrige

med investeringsvirksomhed radgivningshonorarer, som ikke hidrerer fra en specifik
aktivklasse, indgar i regnskabspost 2.7.
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6.3 Opgorelse af fonds-AOPer i Danica Link

For eksternt forvaltede fonde er fonds-AOPerne beregnet pa baggrund af fondenes KID dokumenter-.

For internt forvaltede fonde i Danica Link - MP fonde, DP Basis fonde og DP Basic fonde - er AOP
beregnet efter samme principper som Balance- og Tidspension-fonde.

For to danske investeringsfonde, hvor Danica er eneste investor, er AOP beregnet pa baggrund af
fondenes faktiske realiserede omkostninger.

6.4 Opgorelse af kundernes indirekte omkostninger i Danica Traditionel

Investeringsomkostningerne for de forskellige typer aktiver i Tradionel er opgjort efter fuldsteendigt
samme principper som investeringsfondene i Balance og Tidspension, jf. beskrivelser i afsnit 6.2.

6.5 Opggrelse af kundernes investeringsomkostninger i Danica Select

| Danica Select har Danicas kunder adgang til selv at investere pensionsopsparingen direkte i
enkelt-aktiver, som aktier og obligationer, savel som i en lang raekke danske og udenlandske
investeringsfonde. Udbuddet af investeringsfonde i Danica Select er meget stort og dynamisk, og
Danica Pension harikke mulighed for at sikre, at der indhentes og regnes pa fondsomkostningerne
for alle de investeringsfonde, som kunderne har mulighed for at investere i. Da vi dermed ikke kan
veere sikre p4, at vi har alle de relevante investeringsomkostninger med i beregningerne, opger vi
ikke investeringsomkostningerne for kunder med Danica Select. Kunderne i Danica Select gores
opmaerksom pa dette i forbindelse med visningen af AOK og AOP.

7 Risikoforretning til al basiskapital (kapitel 7)

Der henvises til afsnit 3.2.2

7.1 OmkKkostning- og sikkerhedstillaeg i Danica Traditionel
| AOK indgar endvidere den del af omkostnings- og sikkerhedstillaegget, som indgar i
omkostningsresultatet. Fordelingen til de enkelte kunder sker ud fra kundens ultimo saldo.

8 Garantibetaling (kapitel 8)

Der henvises til afsnit 3.1

9 Omkostninger til forsikringsformidlere (kapitel 9)

Der henvises til afsnit 3.1

10 AOK - forsikring

| kontooversigten vises betalinger for forsikringsdaekningerne enkeltvis. Det er felgende:

Daskning ved tab af erhvervsevne [inklusiv fritagelse for indbetaling (preesmiefritagelse))
Deekning ved dedsfald

Danica Sundhedssikring

Daskning ved visse kritiske sygdomme

Betaling for garanti

10
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= Herudover vises ogsa et eventuelt risikooverskud.

| priserne for de enkelte forsikringer indgar som oftest administrationsomkostninger i forbindelse
med forsikringsdeekningerne. Disse omkostninger indgar i AOK forsikring.

For saedvanlige individuelle livsforsikringsdaekninger samt de solidariske deekninger for tab af
erhvervsevne (KTAE] og solidarisk ded opgeres administrationsomkostningerne som det
omkostningstilleeg, der er tilknyttet deekningen [typisk et procenttilleeg af nettoindbetalingen). For
garantier tilknyttet markedsprodukterne Danica Balance, Danica Link og Tidspension beregnes

ingen administrationsomkostninger, derimod indgar hele betalingen for garantien som omkostning.

For evrige solidariske deekninger beregnes omkostningerne skematisk, og der anvendes samme

satser for alle forsikringer. Det drejer sig om sundhedssikring, kritisk sygdom og Forenede Gruppeliv

(som bestar af ded, tab af erhvervsevne og kritisk sygdom). Omkostningerne beregnes som
betalingen for forsikringsdeekningen ganget med den respektive omkostningssats.

Henset til sterrelsen af omkostningerne vedrerende forsikringsdeekninger vurderes det rimeligt at
anvende en pragmatisk metode.

Afgraensninger:

= Administrationsomkostningerne vedrerende forsikring beregnes og vises kun for hele
regnskabsar.
= For visse solidariske deekninger anvendes nogle skematiske beregninger.
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Pension

11 Afstemningsskema i henhold til henstilling fra Forsikring & Pension

Nr. |Post
1a | Summen af AOK oplyst til kunder 4.981
Summen af AOK fordelt pa kunder, der enten har
1b | forladt selskabet, eller hvor policen er afgangsfgrt 300
Summen af AOK for bestande hvor AOK ikke er
1c| relevant 34
1d | Summen af endnu ikke oplyst AOK 0
1| Summen af AOK til kunderne >.314
Gennemsnits-| Markeds-
Rente rente Samlet
Administrations- og erhvervelsesomkostninger, jf.
2 | resultatopggrelsen 727 858 1.585
3| Leje af egen domicilejendom 1 0 1
4 | Omkostninger til forsikringsformidlere 8 164 172
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i
5| datterselskaber 0 0 0
Administrationsomkostninger hos eksterne
6 | leverandgrer af forsikringsydelser 0 0 0
Administrations- og erhvervelsesomkostninger
7 | forbundet med SUL-forsikringer, jf. regnskabet 30 102 132
Over-/underskud pa administrations- og
erhvervelsesomkostninger, som daekkes af
8 | basiskapitalen (modregningspost) -171 695 524
9| Investeringsomkostninger, jf. resultatopggrelsen 357 717 1.074
@vrige investeringsomkostninger i fonde,
10 | datterselskaber, investeringsforeninger mv. 335 763 1.098
Over-/underskud pa investeringsomkostninger,
11| som deaekkes af basiskapitalen (modregningspost) -6 -146 -152
Investeringsomkostninger forbundet med
12 | basiskapitalen (modregningspost) -70 0 -70
13 | Risikoforrentning inkl. udligning af skyggekonti 902 0 902
14 | Garantibetalinger 0 114 114
15 | Omkostnings- og risikoresultat -143 0 -143
16 | @vrige omkostninger, der kan specificeres 0 0 0
17 | Regulering af omkostninger fra foregdende 3r 0 31 31
18 |l alt 1.970 3.298 5.268
19| Forskel mellem 1 og 18 46

Alle belgb er i mio. kr. Post 1c indeholder policer uden opsparingsprodukter samt omkostninger

vedrgrende hensaettelser til aktuelle invalide.
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Pension
11.1 Branchens faelles beregningssatser

Andelen af investeringsomkostninger opgjort pa basis af branchens faelles beregningssatser i
forhold til de samlede omkostninger (AOK) er 5,3%.

Andelen af investeringsomkostninger opgjort pa basis af branchens feelles beregningssatser i
forhold til de samlede investeringsomkostninger er 13,0%.
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Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Att: Michael Thorg Larsen

Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ledelseserklaering vedrerende AOP og AOK

Denne ledelseserklaering er afgivet i forbindelse med revisionen af omkostningsregnskabet indeholdende
anvendt praksis for opgarelse, afstemningsskema og noter, herunder beregning af omkostningselementer ved
opgerelse af AOK (arlige omkostninger i kroner) og AOP (arlige omkostninger i procent), for Danica Pension,
Livsforsikringsaktieselskab for indkomstaret 2025, og vi bekrzefter efter bedste overbevisning felgende:

1. Atvi er bekendte med ledelsens ansvar for, at omkostningsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
anvendt praksis for opgerelse og Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24.

2. At Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab har etableret forretningsgange og regnskabssystemer, der
sikrer, at de talmaessige oplysninger er opgjort i henhold til anvendt praksis for opgerelse og Forsikring &
Pensions henstilling i LP-information 05/24.

3. Atvi er bekendte med ledelsens ansvar for udformning og implementering af interne kontroller til at
forebygge og opdage besvigelser.

4. At omkostningsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med den gaeldende henstilling fra Forsikring &
Pensions bestyrelse.

5. At beregningen af AOK og AOP samt de metodemaessige valg, der er redegjort for i metodebeskrivelsen, er i
overensstemmelse med den gaeldende henstilling fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

6. At afstemningen mellem summen af de kundespecifikke AOK'er og arsregnskabet samt selskabets gvrige
registreringer er udarbejdet i overensstemmelse med den gaeldende henstilling fra Forsikring & Pensions
bestyrelse.

7. Atvi har afgivet alle oplysninger om besvigelser, pastaede besvigelser eller formodninger om besvigelser,
som kan have involveret ledelsen, medarbejdere, der udfgrer vaesentlige kontroller, eller andre personer,
hvor besvigelserne kunne have en vasentlig betydning for indberetningen.

8. Atvi har stillet alt relevant materiale og underliggende dokumentation frem til dags dato til radighed.

9. At vi er bekendt med Deloittes forretningsbetingelser og aftalegrundlaget, hvor ansvarsfordelingen mellem
ledelsen og revisor er beskrevet.

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab

Kebenhavn, den 01.09.2026

Penneo dokumentnagle: SFT6X-NQB29-TOBQX-3N6WZ-M2WQR-JNPIU
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Den uafhangige revisors erklaering

Til Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab, CVR-nr. 24256146

Vi har revideret omkostningsregnskabet indeholdende anvendt praksis for opgarelse, afstemningsskema og noter,
herunder beregning af omkostningselementer ved opggrelse af AOK (&rlige omkostninger i kroner) og AOP (&rlige
omkostninger i procent), for Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab for 2025. Omkostningsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med anvendt praksis for opgerelse og Forsikring & Pensions henstilling i LP-
information 05/24.

Omkostningsregnskabet er dateret den 01.09.2026. Afstemningsskemaet udviser fglgende hovedposter:

Mio. kr.
Summen af AOK til medlemmerne (Post 1) 5.314
Omkostninger i alt (Post 18) 5.268
Forskellen imellem Post 1 og Post 18 46

Det er vores opfattelse, at omkostningsregnskabet i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i erklaeringens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
omkostningsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Fremhavelse af forhold i omkostningsregnskabet - anvendt praksis

Vi henleder opmarksomheden pa anvendt praksis for opggrelse af AOK og AOP. Omkostningsregnskabet er
udarbejdet med det formal at synliggare for virksomhedens kunder, hvilke omkostninger, der betales i
forbindelse med kundernes pensionsordning. Opggrelsen omfatter summen af de kundespecifikke omkostninger
svarende til kundernes samlede omkostningsbetaling til selskabet. Som fglge heraf kan omkostningsregnskabet
vaere uegnet til andet formal.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold vedrerende revisionen - AOK/AOP

Revisionen af AOK/AOP har omfattet sammenholdelse af summen af omkostninger indeholdt i
afstemningsskemaets post 1a med de samlede omkostninger, der indgdr i opgarelsen af kundernes AOK/AOP.
Opgerelsen af de enkelte kunders AOK/AOP, er ikke omfattet af vores erklaering.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for omkostningsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af omkostningsregnskabet i overensstemmelse med anvendt praksis for

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S, CVR-nr. 33963556



opge@relse samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde omkostningsregnskabet uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar for revisionen af omkostningsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om omkostningsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en erklering med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som bruger traeffer pa grundlag af omkostningsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i omkostningsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den praksis, som er anvendt af ledelsen og beskrevet i afsnittet anvendt praksis for
opgearelse, er passende, samt om de skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har beskrevet og anvendt,
er rimelige.

Vi kommunikerer med ledelsen om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 01.09.2026
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