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UDVALGTE HOVEDTAL - DANICA KONCERNEN

1.halvar  1.halvar Aret
Mio. kr. 2024 2023 2023
PRZMIER INKLUSIVE INVESTERINGSKONTRAKTER 51570 20051  38.647
RESULTATOPGORELSE
Forsikringsresultat 461 435 779
Investeringsresultat 421 242 615
Andre indtaegter og omkostninger 17 12 28
Resultat fer skat 899 689 l1.422
Skat -43 -174 -225
Resultat efter skat af opherende aktiviteter 50 - 50
Periodens resultat 906 515 1.247
BALANCE
Aktiveri alt 570.817 536.777 541.667
Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter i alt 462.716 417.519 438.527
Egenkapitali alt 20.129 19.632 20.364
DANICA PENSION (MODERSELSKAB]Y
NOGLETALIPCT.
Afkast relateret til gennemsnitsrenteprodukter -0,3 0,2 4,6
Afkast relateret til markedsrenteprodukter 6,1 57 10,5
Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter 525 4,75 4,75
Netto afkast fer pensionsafkastskat af gennemsnitsrenteprodukter? 0,7 0,8 3,6
Omkostningsprocent af henseettelser 0,16 0,16 0,32
Omkostninger pr. forsikret i kr. 933 860 1.742
Egenkapitalforrentning efter skat 4,4 2,2 5,6
Egenkapitalforrentning efter skat (koncern) 4,6 2,7 6,3
Solvensdaekning3 217 191 170
NOGLETAL FOR SYGE- 0G ULYKKESFORSIKRING
Bruttoerstatningsprocent 117 135 167
Bruttoomkostningsprocent 5 13 10

R Nogletal er opgjort i henhold til Regnskabsbekendtgerelsen for Danica Pension (moderselskab)

2) Indeholder andring i akkumuleret veerdiregulering

3 Pr. 30. juni 2024 udgjorde solvenskapitalkravet (SCR) 15.136 mio. kr. og kapitalgrundlaget udgjorde 32.815 mio. kr.

Kommentarer til udvalgte hovedtal for koncernen

Praemier inklusive investeringskontrakter omfatter alle labende praemier og indskud pa livforretningen samt praemier for syge- og ulykkesforsik-

ring.
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DANICA PENSIONS STRATEGI OG PERIO-
DENS HOVEDTEMAER

Danica Pensions strategi tager udgangspunkt i en
ambition om at veere kundernes tryghedsradgiver
og derved skabe hejere kundetilfredshed. Malet er
at veere et skridt foran, nar det kommer til at give
rad til kunden om ekonomisk tryghed bade i forhold
til opsparing, til pension og til sikring af at kunne
forserge sig selv og sin familie i tilfeelde af leenge-
revarende sygdom. Danica Pension har fokus pa
proaktivt at bidrage til, at bade privat- og firmakun-
der har de rigtige pensions-, forsikrings- og sund-
hedslesninger.

Veekst fortseetter

Danica Pension har over en arraekke opnaet hej
veekst pa det danske marked, og veeksten er fortsat
12024, hvor preemieindbetalingerne er eget med 8
pct. Veeksten er et klart signal om, at kunderne ak-
tivt tilveelger det samlede veerditilbud, og at Danica
Pension har en seaerdeles staerk position pa pensi-
onsmarkedet. Samarbejdet med Danske Bank er
en central del af strategien for veekst, og i ferste
halvar er nysalget gennem banken steget med 85
pct.iforhold til samme periode sidste ar.

Positive markeder

De finansielle markeder har udviklet sig positivt i
2024, hvor en reekke ekonomiske negletal har gi-
vet grobund for optimisme. Inflationen er pa globalt
plan blevet bremset, mens virksomhedernes over-
skud over en bred kam fortsat tilfredsstiller mar-
kedernes forventninger.

Det er fortsat iseer nogle fa amerikanske tech-ak-
tier, der har investorernes tillid, hvilket har vist sig
i leabende stigninger i NASDAQ-indekset over de
evrige toneangivende indeks pa globalt plan.

Investeringsafkastet

Kunder i Danica Pension Balance Mix med middel
risiko og 20 ar til pension fik et afkast pa 9,4 pct.i
ferste halvar af 2024, hvilket eri toppen af marke-
det for kommercielle selskaber. Den samme type
kunde har over de seneste fem ar faet et afkast pa
43,5 pct. efter omkostninger. Med andre ord sikrer
den langsigtede investeringsstrategi fortsat Da-
nica Pensions kunder et hejt afkast.

Stor stigning i solvensgrad

Danica Pensions solvensdakning eri ferste halvar
steget til 217 pct. fra 170 pct. ved udgangen af
2023, hvilket vidner om et meget steerkt funda-
ment under forretningen. Den veesentligste arsag
til stigningen i solvensdaskningen skyldes en &n-
dret metode for, hvorledes den tabsabsorberende
effekt fra udskudte skatter kanindregnesi solvens-
kapitalkravet.

Ny strategi under udvikling

En ny kommerciel strategi lanceres i andet halvar
af 2024. Den nye strategi vil klarleegge de kom-
mercielle fokusomrader, samarbejdet med Danske

Bank og vejen til at indfri de fremtidige markeds-
maessige potentialer for derved at sikre, at Danica
Pensions veerditilbud til kunderne er blandt de
mest attraktive pa markedet.

Stor fremgang i kundetilfredshed

Kunderne i Danica Pension er fortsat mere og
mere tilfredse, viser flere interne og eksterne ma-
linger. Kundetilfredsheden bliver lebende malt af
analysevirksomheden Aalund, hvor Danica Pen-
sion nu ligger pa ferstepladsen for privatkunder og
for virksomhedskunder med over 50 medarbej-
dere. Samlet for alle virksomhedssegmenter ligger
Danica Pension pa en andenplads i malingen.

Derudover har kunder pa Trustpilot over en lang
periode udvist markant stigende tilfredshed, idet
den gennemsnitlige score er géet fra at ligge pa un-
der 2 ud af 5 til nu at veere 3,6.

Den stigende kundetilfredshed er et udtryk for en
reekke konkrete tiltag, hvor Danica Pension det se-
neste ar har eget tilgeengeligheden for kunderne
bade via fysiske meder pa udvalgte virksomheder,
men i hej grad via digitale meder og tilgeengelighed
via radgivningscenter. Det har resulteret i lavere
svartider for kundehenvendelser og en mere effek-
tiv tilgang til kundemeder.

Hej veekst for selvstaendige

Som et eksempel pa en kundekontakt, hvor der
konstant arbejdes pa at forbedre dialogen med den
enkelte kunde, er Pension for Selvstaendige, der i
ferste halvar af 2024 fortsat havde et stort fokus
for Danica Pension. Resultat af det arbejde har vist
sigi hej vaekst, der blandt andet er drevet af et teet
samarbejde med Danske Bank, der henviser et
stort antal kunder til Pension for Selvsteendige.

Den udvikling ses som et udtryk for et vedvarende
fokus pa den aftale, som Danica Pension og Pen-
sion for Selvsteendige fornyede i 2021, og som nu
omfatter 43.000 kunder. Danica Pension har i
mere end 30 ar haft stort fokus pa selvstandige.
Det er vigtigt for Danica Pension at gere en forskel
for selvsteendige, herunder at radgive dem og
sikre, at de sparer rigtigt op til pension, at de er
korrekt deekket, hvis de bliver leengerevarende
syge og at levere de bedste sundhedslesninger,
der kan nedbringe deres sygefraveer.

Teet samarbejde med Danske Bank til fordel for
kunderne

Danske Banklancerede 7.juni 2023 koncernens nye
Forward '28-strategi, hvori Danica Pension ogséa
spiller en central rolle, og pa samme méade er sam-
spillet imellem Danske Bank og Danica Pension et
stort fokusomréade i den kommende strategi for Da-
nica Pension. Der pagéar i den forbindelse et lebende
arbejde i at videreudvikle og tydeliggere fordelene
ved at veere kunde i bade Danica Pension og Danske
Bank.
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Malinger har saledes vist, at kunder, der er kunder
bade i Danske Bank og i Danica Pension, er mere til-
fredse og er kunderileengere tid. Den hejere tilfreds-
hed skyldes i hej grad, at Danica Pension som pensi-
onsselskab, er god til at identificere, hvornar kunder
er i en livsbegivenhed, som ger det relevant at rad-
give om pension.

Markant reduktion i investeringsomkostninger
Danica Pensions lebende arbejde med at optimere
investeringerne har vist, at deninterne performance
i en lang raekke tilfeelde har overgaet de fleste eks-
terne forvaltere. Det har betydet en omlaegning afin-
vesteringerne, hvor Danica Pension har hjemtaget
en raekke eksterne mandater. Denne omlaegning har
resulteret i en sterre besparelse af investeringsom-
kostninger pé& disse mandater, der kommer kun-
derne til gode. Omleegningen betyder, at Danica Pen-
sion forventer at kunne levere samme gode perfor-
mance eller bedre med lavere omkostninger.

Lancering af forpligtende malsaestninger
Forebyggelsesalliancen, hvor Danica Pension sam-
arbejder med 24 andre virksomheder og organisati-
oner, ndede i maj 2024 en milepeel, idet alliancen
preesenterede et forslag til 10 forpligtende malsaet-
ninger for at forbedre danskernes sundhed de kom-
mende 10 ar. Malseetningerne blev preesenteret i
planen, der hedder "Et leengere og bedre liv". Hvis Fo-
rebyggelsesalliancens malsaetninger realiseres, kan
Danmark i 2035 blandt andet undga flere indlaeggel-
ser pa hospitalerne, lette presset i bernepsykiatrien
og lefte danskernes mentale trivsel markant.

Digital udvikling ger det nemmere for kunderne
Forste halvar af 2024 bed pa en raekke digitale for-
bedringer. En tidligere manuel proces for kundernes
afklaring af deres skadesforlab blev aflest af en ny di-
gital proces, hvor kunderne ved at svare pa fa
spergsmal kan modtage langt hurtigere svar pa3,
hvorvidt og hvordan de kan modtage behandling.
Malsestningen her er, at s mange kunder som mu-
ligt skal kunne fa hurtige svar, hvilket vil give en dra-
stisk reduktion af ventetiden og betyde, at mulighe-
den for at yde hurtig og korrekt behandling eges mar-
kant.

Samtidig er det blevet nemmere for nye kunder at
gennemfere den indledende analyse af deres pensi-
onsbehov, idet PensionsStart er blevet integreret di-
rekte i Danica Pensions populeere Mobilpension-app.
Udviklingen er et eksempel p& en 'mobile first’-stra-
tegi, hvor Danica Pension skal leve op til kundernes
forventning om, at de kan lese spergsmal relateret til
deres pension nemt og enkelt pa deres smartphone.

Nye sundhedslesninger er populeere

Kunderne har i ferste halvar af 2024 taget meget
positivt imod de nye sundhedslesninger, der blev
introduceret i september 2023 i form af coaching
og familieradgivning.

Muligheden for at yde malrettet familieradgivning
er et udtryk for, at Danica Pension er dedikeret til

at hjeelpe kunder i meget vidt omfang, ogsa ud over
deres umiddelbare arbejdsliv, for at sikre, at de kan
indga pa deres arbejdsplads som velfungerende,
hele individer.

De to nye lesninger er en del af Sundhedspakken,
hvor kunder kan modtage tidlig hjeelp ved at fa hur-
tig adgang til en raekke online sundhedseksperter.
Kundetilfredsheden for Sundhedspakkens lasnin-
ger ligger i ferste halvar pa 94 pct., og har i ferste
halvar veeret benyttet af 17.195 kunder.

Sundhedspakken har siden lanceringeni 2021 veae-
ret en stor succes og danner i dag et vigtigt grund-
lag i den forebyggende indsats. Sundhedspakken
er med til at sikre, at relativt milde symptomer ikke
udvikler sig til alvorlige skader, bade inden for det
mentale og det fysiske omréade.

Syge- og ulykkesforretningen med flere skader

Pa trods af positive resultater fra en reekke forebyg-
gende indsatser og introduktionen af flere nye sund-
hedslesninger har det i ferste halvar ikke vaeret nok
til at modvirke en generel tendens i samfundet, hvor
flere bliver syge, modtager sygedagpenge og eri
jobafklaring- og ressourceforleb. Resultatet af syge-
og ulykkesforretningen er saledes negativt pavirket
af en stigning i antallet af nye skader, som dog har
veeret aftagende i lebet af halvaret. Danica Pension
havde i ferste halvar et underskud pa syge- og ulyk-
kesforretningen pa 341 mio. kr.

Den generelle samfundstendens med flere syge ses
blandt andet i antallet af danskere, som modtager sy-
gedagpenge og er i jobafklaring- og ressourceforleb.
Der er sket en stigning i antallet af syge pa sygedag-
penge, jobafklaring- og ressourceforleb m.m. fra
2019 til 2023 pa 66 pct. Danica har i samme peri-
ode set en stigning i antallet af nye skader (tab af er-
hvervsevne) pa 44 pct. Det er netop resultatet af de
forebyggende indsatser i Danica Pension, som er ar-
sagen til, at samfundsudvikling ikke slar fuldt igen-
nem i Danica Pension.

Det er fortsat Danica Pensions ambition at leve op
til bekendtgerelsen om, at SUL-forretningen skal
veere i balance, og vi arbejder malrettet pa atindfere
tiltag, der skal sikre dette.

BZAREDYGTIGHED

Danica Pension har defineret en strategi for baere-
dygtighed frem mod 2025 med seaerligt fokus pa tre
temaer, klima & milje, finansiel tryghed og et sundere
Tiv.

Danica Balance Ansvarligt Valg

Danica Balance Ansvarligt Valg giver kunderne mu-
lighed for at skrue op for deres fokus pa beeredygtig-
hed og investere en del af eller hele deres pensions-
opsparing i selskaber, der har som ambition at bi-
drage til at lese en reekke af verdens udfordringer in-
den for f.eks. klima, milje og sundhed. Andelen af bae-
redygtige investeringer i Danica Balance skal ligge
pé& minimum 10 pct., og i Danica Balance Ansvarligt
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Valg skal minimum 75 pct. afinvesteringerne leve op
til Danica Pensions og Danske Banks interne krite-
rier for at veere beeredygtige.

| 2024 har fokus blandt andet veeret at udvikle le-
bende pa investeringsstrategien i Balance Ansvar-
ligt Valg. Ultimo juni 2024 havde kunderne valgt at
investere 5,8 mia. kr. i lasningen, hvilket er en frem-
gang i investeringerne pad 19 pct. siden december
2023.

Klimamal painvesteringerne

Danica Pension har sat mal for reduktion af CO2-
udledninger frem mod 2025 i fem neglesektorer,
energi, forsyning, transport, cement og stal. Danica
Pensions ambition er at reducere CO2-udslippet i
disse neglesektorer med mellem 15 pct. og 35 pct.
ift. niveauet i 2019. Siden 2019 har der veeret god
fremdrift pa reduktion af CO2-intensiteten i cement
og stalindustrien, mens der fortsat er brug for mere
fart i omstillingen i energi-, forsynings- og transport-
sektoren.

For at understette malene for reduktion af CO2-ud-
ledning har Danica Pension skaerpet klimakravene til
fossile virksomheder i 2024. Det betyder, at der
fremover kun investeres i virksomheder, der har re-
alistiske planer om at omstille sig i overensstem-
melse med Parisaftalens mal. Lever en virksomhed
ikke op til kravene, sa placeres den pa eksklusionsli-
sten inden udgangen af 2024.

For at bidrage yderligere til et klimavenligt samfund
har Danica Pension en ambition om atinvestere 100
mia. kr. i den grenne omstilling inden udgangen af
2030. Fra 2024 felger Danica Pension en ny model-
beskrivelse til branchens klimatilsagn fra Forsikring
& Pension, som tager udgangspunkt i EU’'s miljetak-
sonomi samt disclosureforordningen. Ultimo juni
2024 havde Danica Pension 53,2 mia. kr. investeret
i den grenne omstilling ud fra den reviderede opge-
relsesmetode.

Biodiversiteten i fokus

Biodiversiteten er under stort pres, og samtidig
forveerrer det klimakrisen. Danica Pension har en
strategi for biodiversitet med seerligt fokus péa dia-
log og aktivt ejerskab over for virksomheder i sek-
torer med hej aftheengighed og pavirkning inden for
skov- og havomrader.

Derudover har Danica Ejendommei 2024 lanceret
en opdateret strategi for biodiversitet. Ambitionen
er, at arealerne ved eksisterende og nye danske
ejendomme samlet set skal veere naturpositive se-
nest i 2030 i forhold til i dag. Det betyder, at kvali-
teten og variationen af arealernes bynatur genop-
rettes og forbedres. Samtidig kan mere mangfol-
dige, grenne uderum have en positiv effekt pa men-
neskers trivsel og mentale sundhed.

Finansiel tryghed understettet af nye digitale les-
ninger

Danica Pension har som malseaetning at ege den fi-
nansielle tryghed hos minimum 500.000 privat-
personer eller virksomheder i perioden 2019 til
2025. Status ultimo juni 2024 er, at Danica Pen-
sion siden 2019 har eget den finansielle tryghed
hos 458.800 privatpersoner og virksomheder ek-
sempelvis via online Pensionstjek, PensionsStart
eller radgivningsmeder.

| forste halvar af 2024 har Danica Pension lance-
ret nye digitale lesninger. Kunderne kan som noget
nyt starte deres pensionsordning op direkte fra
mobiltelefonen. Derudover har Danica Pension lan-
ceret en ny udgave af Danica InvesteringsTjek. | in-
vesteringstjekket far kunden en anbefaling til inve-
steringsmulighederne, herunder ogsa muligheden
for at investere i Danica Balance Ansvarligt Valg.
Endelig er det blevet muligt for kunderne at eendre
eksisterende begunstigelse pa deres forsikring i
netpension.

Fokus pa forebyggelse

Danica Pension vil gerne bidrage til at skabe et
sundere samfund med mindre sygefraveer. Méalet
er at hjeelpe minimum 400.000 personer med at
skabe et sundere livinden udgangen af 2025 og
at ege fokus pa forebyggende tiltag. Status ultimo
juni 2024 var, at Danica Pension har hjulpet
338.900 personer via behandling eller ekonomisk
erstatning.

For at ege fokus pa forebyggelse, og som supple-
ment til online familieradgivning og individuel psy-
kologhjeelp til bern og voksne, har Danica Pension
lanceret Familielndsats. Her kan kunder med bern,
der mistrives, fa et forleb, der omfatter bade bern
og foraeldre. Forlebet har fokus pa at hjeelpe fami-
lier med at skabe rammerne for et godt familieliv,
hvor bade bern og voksne trives. Det har en gruppe
kunder haft mulighed for at benytte sig afi et pilot-
projekt. Tilbagemeldingerne har vaeret paositive, og
forlebet rulles derfor nu ud til alle kunder. Tiltaget
fra Danica Pension skal ses som en reaktion p3, at
et stigende antal kunder far nedsat deres arbejds-
evne pa grund af psykiske problemer hos et eller
flere bern, hvilket er omkostningsfyldt for bade fa-
milier, arbejdspladser, Danica Pension og samfun-
det.

Corporate Sustainability Reporting Directive
Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD) er et EU-direktiv, der skeerper kravene til
virksomheders baeredygtighedsrapportering. For-
malet er at ensrette rapporteringen og ege gen-
nemsigtigheden pa baeredygtighedsomradet. Da-
nica Pension har haft seerligt fokus pa udarbejdel-
sen af en dobbelt vaesentlighedsanalyse i farste
halvar af 2024, og den ferste rapportering pa di-
rektivet vil finde sted i arsrapporten for 2024.
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REGNSKABSBERETNING - DANICA KON-
CERNEN

Periodens resultat m.v.

Periodens resultat

Danica koncernens resultat fer skat og seerlige po-
ster for 1. halvar 2024 udgjorde et overskud pa
899 mio. kr. mod et overskud pa 689 mio. kr.i 1.
halvar 2023. Efter skat og seerlige poster udgjorde
resultatet for 1. halvar 2024 et overskud pa 906
mio. kr. mod et overskud pa 515 mio. kr.i 1. halvar
2023.

DANICA KONCERNEN, RESULTATOPGORELSE

(Mio. kr.) 1. halvar 1. halvar
2024 2023
Forsikringsresultat 461 435
Investeringsresultat 421 242
Andre indtaegter og omkostninger 17 12
Resultat fer skat og seerlige poster 899 689
Skat -43 -174
Resultat fer saerlige poster 856 515
Ophoerende aktiviteter 50
Periodens resultat 906 515

Det samlede resultat for 1. halvar 2024 er tilfreds-
stillende og pa niveau med forventningerne fra ars-
rapporten for 2023.

FORSIKRINGSRESULTAT PR. PRODUKT

(Mio. kr.) 1. halvar 1. halvar
2024 2023

Gennemsnitsrenteprodukter 370 332
Markedsrenteprodukter 394 325
Syge- og ulykkesforsikring -329 -261
Q@vrigel) 26 39
Forsikringsresultat i alt 461 435

1 primeert beholdning af livsforsikringsprodukter i afleb hvor Danica har risikoen

Forsikringsresultatet for gennemsnitsrentepro-
dukter (traditionelle produkter) og markedsrente-
produkter er pavirket af den positive udvikling pa
de finansielle markeder i 1. halvar 2024, der har
medfert en stigning i de opsparede midler og der-
med indteegter fra administration af disse. Der er
indregnet fuldt risikotilleeg i alle rentegrupperne i
1. halvar 2024.

Forsikringsresultatet for syge- og ulykkesforsik-
ring er som tidligere omtalt pavirket af flere an-
meldte skader i 1. halvar af 2024 og dermed en
stigning i udbetalte skader.

Investeringsresultatet udgjorde 421 mio. kr. 1 1.
halvar 2024 mod 242 mio. kr.i 1. halvar 2023. In-
vesteringsresultatet bestar primaert af indteegter
og omkostninger fra forvaltning af investeringsak-

tiver tilknyttet livsforsikringsprodukter samt inve-
steringsresultat fra syge- og ulykkesforsikringer,
egenkapitalens midler og livsforsikringsprodukter
hvor Danica Pension har risikoen. Investeringsre-
sultatet for 1. halvar 2024 er pavirket af den posi-
tive udvikling pa de finansielle markeder primaert
drevet af kursstigninger pa de risikofyldte aktiver,
der har medfert sterre positive investeringsresul-
tater pa livsforsikringsprodukter hvor Danica Pen-
sion har risikoen samt pa egenkapitalens midler.

INVESTERINGSRESULTAT, SPECIFIKATION

(Mio. kr.) 1. halvar 1. halvar

2024 2023
Indteegter fra kapitalforvaltning 381 383
Investeringsresultat pa livsforsikring?) 220 66
Syge- og ulykkesforsikring investeringsresultat -12 -60
Egenkapitalens investeringsresultat 221 164
Omkostninger til investeringsforvaltning -389 -311
Investeringsresultat i alt 421 242

1 primeert beholdning af livsforsikringsprodukter i afleb hvor Danica har risikoen

Selskabsskat udgjorde en udgift pa 43 mio. kr.i 1.
halvar 2024 mod en udgift pa 174 mio. kr. i 1.
halvar 2023. Selskabsskatten for 2024 var pavir-
ket af en positiv korrektion vedrerende tidligere ar
pé 203 mio. kr.

Resultat efter skat af opherende aktiviteter bestar
af en korrektion til avancen fra salget af Danica
Norge i 2022.

Kommentarer til balancen
Koncernens balance er steget fra 541,7 mia. kr. ul-
timo 2023 til 570,8 mia. kr. ultimo juni 2024.

DANICA KONCERNEN, BALANCE

(Mio. kr.) 30.06.2024 31.12.2023
AKTIVER:
Likvide beholdninger 2.162 2.632
Investeringsaktiver 523.409 497.176
Tilgodehavender?) 1.312 1.257
Kapitalandele i ass. virksomheder 12.093 11.708
Investeringsejendomme 24.252 22.789
Immaterielle aktiver 555 615
Qvrige aktiver? 7.034 5.489
AKTIVER I ALT 570.817 541.667
PASSIVER:
Geeld til kreditinstitutter 13.582 14.091
Derivater med negativ dagsveerdi 61.357 57.220
Henseettelse til investeringskontrakter 25.608 23.113
Henseettelse til forsikringskontrakter 437.108 415414
Andre henseettelser? 9419 7.865
Ansvarlig lanekapital 3.614 3.600
Egenkapital 20.129 20.364
PASSIVER I ALT 570.817 541.667
1 Inklusive aktuelle skatteaktiver og tilgodehavender i.f.m. genforsikring
2] Inklusive aktuelle skatteforpligtelser, og eventuelle udskudte skatteak-

tiver eller -forpligtelser samt geeld i.f.m. genforsikring
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Stigningen i investeringsaktiver m.v. skyldes pri-
meert udviklingen pa de finansielle markeder i 1.
halvar 2024.

Immaterielle aktiver bestar ultimo juni 2024 af
veerdien af overtagne kundeforhold pa 522 mio. kr.
og aktiverede it-udviklingsomkostninger pa 33
mio. kr. Der er ikke identificeret behov for nedskriv-
ning af kundeforholdi 1. halvar 2024. Det immate-
rielle aktiv vedrerende kundeforhold afskrives over
en periode pa 10 ar svarende til kundeforholdets
afleb.

Stigningen i hensaettelse til forsikringskontrakter
vedrerer primeert en stigning i henseettelserne til
markedsrenteprodukter, da henseattelserne til
gennemsnitsrenteprodukter er faldet i perioden.
Den kontraktmeessige servicemargen ([CSM] er en
del af hensaettelsen til forsikringskontrakter og ud-
gjorde 17,7 mia. kr. ultimo juni 2024 mod 16,7
mia. kr. ultimo 2023. Stigning skyldes tilgangen af
nye kunder og opdatering af parametre for den for-
ventede fremtidige indtjening. Den kontraktmees-
sige servicemargen (CSM) er et udtryk for den for-
ventede fremtidige indtjening pa indgaede forsik-
ringsaftaler.

Egenkapitalen udger 20,1 mia. kr. ultimo juni 2024
mod 20,4 mia. kr. ultimo 2023. Udbetalt udbytte i
1. halvar 2024 for 2023 udger 1,1 mia. kr.

Seerlige forhold

Yderligere pensionsafkastskat pa syge- og ulyk-
kesforretningen

Som tidligere oplyst er Danica Pension blevet madt
med krav fra skattemyndighederne om yderligere
pensionsafkastskat pa syge- og ulykkesforretnin-
gen. Kravene deekker en periode tilbage til 2012,
hvor der efter skattemyndighedernes opfattelse
skal der ske en pensionsafkastbeskatning af et ne-
gativt risiko- og omkostningsresultat i syge- og
ulykkesforretningen. Det er ikke Danica Pensions
opfattelse, at negative resultater i syge- og ulyk-
kesforretningen er pensionsafkastskattepligtige.

Danica Pension har samlet set indregnet en udgift
pé 962 mio. kr. inklusive renter til eventuel yderli-
gere pensionsafkastskat for perioden 201 7 til juni
2024, hvoraf 59 mio. kr. er indregnet i 1. halvar
2024.

Danica Pension er derudover blevet opkraevet 439
mio. kr. inklusive renter i yderligere pensionsaf-
kastskat for perioden 2012-2016. Dette beleb er
ikke indregnet som en udgift men optaget som et
tilgodehavende, da Danica Pension, ud over at
veere uenig med skattemyndighederne om hvorvidt
negative resultater i syge- og ulykkesforretningen
er pensionsafkastskattepligtige, vurderer at kra-
vene for 2012 til 2016 er foraeldede.

Danica Pension har paklaget de enkelte afgerelser
fra skattemyndighederne til Landsskatteretten.

Henseaettelse til manglende radgivning om senere
pensionsalder

Som oplyst i arsrapporten for 2023 havde Danica
Pension indregnet en henseettelse pa 250 mio. kr.
til kompensation til kunderi forbindelse med mang-
lende radgivning i forbindelse med de lebende n-
dringer af folkepensionsalderen fra 2015. Danica
Pension eri 1. halvar 2024 begyndt udbetaling af
kompensation til bererte kunder og cirka halvdelen
af kompensationerne er allerede udbetalt.

Avrige regnskabsmaessige oplysninger

Bruttopreemier

Bruttopraemier udgjorde 21,6 mia. kr. 1 1. halvar
2024 mod 20,1 mia. kr.i 1. halvar 2023, svarende
til en stigning pa 7,6 pct. Stigningen skyldes veekst
i bade lebende og engangsprasmier.

PRZEMIER (INKL. INVESTERINGSKONTRAKTER) - HALVAR

(mia. kr.) 2024 2023 2022 2021 2020
Livsforsikring 206 192 176 166 132
Syge- og ulykke 1,0 0,9 0,8 0,8 0,8
Preemier i alt 216 201 184 174 140
Forsikringsydelser

Forsikringsydelserne udgjorde 16,1 mia. kr. mod
15,7 mia. kr.i 1. halvar 2023. Tilbagekab inklusive
investeringskontrakter udgjorde 11,1 mia. kr. 1 1.
halvar 2024 mod 11,1 mia. kr.i 1. halvar 2023.

Omkostninger

De forsikringsmasssige driftsomkostninger for
livsforsikring udgjorde i 1. halvar 2024 6393 mio.
kr. mod 649 mio. kr.1 1. halvar 2023.

OMKOSTNINGSPROCENT AF HENSATTELSER

1.halvar 1. halvar
2024 2023

Danica Pension 0,16 0,16

Omkostninger i procent af henseettelser er uan-
dredeiforhold til 1. halvar 2023. Den uforandrede
omkostningsprocent er en konsekvens af stigende
omkostninger pa grund af anseettelse af flere med-
arbejdere i kundevendte funktioner kombineret
med foregede forsikringsmeaessige hensaettelser.

Afkast pa kundemidler (traditionelle produkter)

Investeringsafkastet af kundemidler i traditionelle
produkter udgjorde -0,3 pct. for 1. halvar 2024
mod 0,2 pct. for 1. halvar 2023. Justeret for an-
dringer i hensasttelser udgjorde afkastet 0,7 pct.
for 1. halvar 2024 mod 0,8 pct. for 1. halvar 2023.
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Afkast pa Danica Balance produkter

Afkastet pa markedsrenteprodukterne i Danica
Balance og Danica Balance Ansvarligt VValg er vist
i efterfelgende tabel fordelt pa risikoprofil og tid til
pension:

AFKAST F@R SKAT 1. HALVAR 2024 (i pct.)
Risiko 30 ar til 20 ar til 5 artil
pension pension pension

Danica Balance

Haeijt risikoforleb 12,3 12,3 7.9
Middel risikoforleb 114 9.4 5,8
Lavt risikoforleb 10,1 6,7 4,0

Danica Balance Ansvarligt VValg

Haeijt risikoforleb 11,1 11,1 6,9
Middel risikoforleb 10,3 8,4 50
Lavt risikoforleb 9,0 5,8 3,2

De positive afkast kan primeert tilskrives gevinster
pa risikofyldte aktiver.

Solvensopgerelse og kapitalkrav

Danica Pensions solvensdeekning 30. juni 2024
udgjorde 217 pct. mod 170 pct. 31. december
2023. Danica Pensions kapitalgrundlag samt sal-
venskapitalkrav baserer sig pa standardmodellen
angivet under Solvens ll-regelseettet.

DANICA PENSION, SOLVENS

(mio. kr.) 30.06.2024 31.12.2023
Kapitalgrundlag 32.815 31.852
Solvenskapitalkrav (SCR) 15.136 18.738
Overskydende basiskapital 17.679 13.114

ZEndringen i solvensdaekningen i perioden kan pri-
meert henferes til, at Danica Pension har foretaget
en justering til opgerelsen af den tabsabsorbe-
rende effekt fra udskudte skatter samt skatteeffek-
ter herende til risikomargen. Begge effekter giver
anledning til en stigende solvensdaskning. Herud-
over bidrager en reduktion i markedsrisici ligele-
des til et lavere solvenskapitalkrav.

Danica Pension offentligger arligt en rapport om
selskabets solvens og finansielle situation, som
supplerer arsrapporten. Rapporten er en del af
Solvens ll-regelseettet og indeholder en udferlig
gennemgang af selskabets solvensmeessige og fi-
nansielle forhold. Rapporten kan findes p& Danica
Pensions hjemmeside (Arsrapporter [danicapen-
sion.dk].

Danica Pension revurderer lebende selskabets ka-
pitalstruktur og funding i samrad med modersel-
skabet Danske Bank som led i kapitalstyringen og
optimering heraf.

Begivenheder efter balancedagen
Der er i tiden fra den 30. juni 2024 til delarsrap-
portens underskrivelse ikke indtruffet forhold, som
efter ledelsens opfattelse har vaesentlig pavirkning
pé selskabets ekonomiske stilling.

Forventninger til 2024

Danica Pension fastholder forventningerne til hele
2024 med et forsikringsresultat pa et hejere niveau
end 2023. Investeringsresultatet vil blive pavirket af
udviklingen pa de finansielle markeder i 2. halvar af
2024, men forventes stadig at bidrage positivt til re-
sultatet for 2. halvar 2024.

REGNSKABSBERETNING - DANICA PEN-
SION (moderselskab)

Forskel i regnskabspraksis mellem Danica kon-
cernen og Danica Pension (moderselskab)

Danica Pension aflaegger koncernregnskab i hen-
hold til de internationale regnskabsstandarder
(IFRS), mens Danica Pension [moderselskab) af-
leegger regnskab i henhold til Regnskabsbekendt-
garelsen.

Pa grund af forskelle i regnskabspraksis mellem
koncernregnskabet og moderselskabsregnskabet
er ledelsesberetningen suppleret med en regn-
skabsberetning for moderselskabet. Veaesentlige
regnskabsmeessige forhold samt periodens resul-
tat og udviklingen i balance poster for Danica Pen-
sion (moderselskab) er omtalt i dette afsnit. Regn-
skabsberetningen for Danica Pension [modersel-
skab) skal leeses i sammenhang med regnskabs-
beretningen for Danica koncernen.

Periodens resultat Danica Pension [modersel-
skab)

Danica Pensions resultat fer skat for 1. halvar
2024 udgjorde 903 mio. kr. mod 613 mio. kr.i 1.
halvar 2023. Efter skat udgjorde resultatet for 1.
halvar 2024 872 mio. kr. mod 458 mio. kr. i 1.
halvar 2023.

DANICA PENSION (MODERSELSKAB), RESULTAT

(Mio. kr.) 1. halvar 1. halvar
2024 2023

Forsikringsresultat, Livsforsikring 672 461
Forsikringsresultat, Syge- og ulykke -341 -321
Resultat af forsikringsvirksomhed 331 140
Egenkapitalens investeringsafkast m.v.1) 572 473
Resultat for skat 903 613
Skat -31 -155
Periodens resultat 872 458

1) Inklusive andre indteegter
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Forsikringsresultatet for livsforsikring for 1. halvar
2024 udgjorde 672 mio. kr. mod 461 mio. kr.i 1.
halvar 2023. Resultatet for 1. halvar 2024 er pa-
virket af forbedrede investeringsresultater pa livs-
forsikringsprodukter, hvor Danica Pension har en
investeringsrisiko. Forbedringerne skyldes pri-
meert positive afkast pa de risikofyldte aktiveri for-
ste halvar 2024. Det har vaeret muligt at tage fuldt
risikotilleeg i alle rentegrupperne i 1. halvar 2024.

Forsikringsresultatet for syge- og ulykkesforsikrin-
ger for 1. halvar 2024 udgjorde -341 mio. kr. mod
-321 mio. kr.i 1. halvar 2023. Investeringsresultat
for syge- og ulykkesforsikringer udger -12 mio. kr.
mod -60 mio. kr.1i 1. halvar 2023, Forbedringen er
pavirket af udviklingen pa de finansielle markederi
1. halvar 2024. Risiko- og omkostningsresultatet
for syge- og ulykkesforsikringer udgjorde -329 mio.
kr. for 1. halvar 2024 mod -261 mio. kr.i 1. halvar
2023, hvilket primeert skyldes en stigning i erstat-
ningsudgifter.

Egenkapitalens investeringsafkast m.v. er pavirket
af en positive udvikling pa de finansielle markeder i
1. halvar 2024.

Kommentarer til balancen Danica Pension [mo-
derselskab)

Danica Pensions (moderselskab) balance steg fra
543,0 mia. kr. ultimo 2023 ti1 571,7 mia. kr. ultimo
juni 2024.

DANICA PENSION (MODERSELSKAB), BALANCE

(Mio. kr.) 30.06.2024 31.12.2023
AKTIVER:

Immaterielle aktiver 555 615
Investeringsaktiver!) 560.392 533.440
Tilgodehavender 1.922 1.552
Andre aktiver 4.070 2.092
Periodeafgraensningsposter 4771 5.276
AKTIVERTALT 571.710 542.875
PASSIVER:

Forsikringsmaessige henseettelser 463.196 438912
Qvrige forpligtelser?) 88.258 83.538
Egenkapital 20.256 20.525
PASSIVER I ALT 571.710 542.975
1) Inklusive investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter

2) @vrige forpligtelser udover de forsikringsmeessige hensaettelser

Investeringsaktiver inklusive investeringsaktiver
tilknyttet markedsrenteprodukter steg fra 533,4
mia. kr. ultimo 2023 til 560,4 mia. kr. ultimo juni
2024. Veerdien af derivater med positiv dagsveerdi
er reduceret fra 64,0 mia. kr. ultimo 2023 til 54,7
mia. kr. ultimo juni 2024. Nettodagsveerdien af de-
rivater udger -6,7 mia. kr. ultimo juni 2024 mod
6,8 mia. kr. ultimo 2023 primeert som felge af om-
leegning i portefeljen af derivater.

Henseettelser til forsikrings- og investeringskon-
trakter udgjorde 46 3,2 mia. kr. mod 438,93 mia. kr.
ultimo 2023. Bevaegelsen dakker over et fald i
henseettelse vedrerende traditionelle produkter og
en stigning vedrerende markedsrenteprodukter.

Livsforsikringshenseaettelser relateret til gennem-
snitsrenteprodukter er faldet 6,2 mia. kr. ti1 121,6
mia. kr. Udviklingen skyldes primaert den forven-
tede afgang af gennemsnitsrenteprodukter.

Livsforsikringshenseettelser for markedsrente-
produkter steg fra 277,8 mia. kr. ultimo 2023 til
307,5 mia. kr. 1. halvar 2024. Stigningen kan pri-
meert tilskrives den positive udvikling pa de finan-
sielle markeder i ferste halvar af 2024.

Qvrige forpligtelser indeholder blandt andet af-
ledte finansielle instrumenter med negativ dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter med nega-
tiv dagsveerdi udgjorde 61,4 mia. kr. ultimo juni
2024 mod 57,2 mia. kr. ultimo 2023.
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RISIKOEKSPONERING OG FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

Oplysninger om risici og styring heraf fremgar af note 14. | nedenstaende tabel er der for koncernen vist
effekten pa kapitalgrundlaget, samt solvensdakningen af isolerede sendringer i forskellige risikokategorier
if. § 160, stk. 2, og § 312, stk. 2,1 Lov om forsikringsvirksomhed. For hvert felsomhedsstress angives ster-
relse af stress der betyder, at solvensgraden vil falde til henholdsvis 125 pct. og 100 pct., dog begraenset
til de maksimale stress i henhold til Bekendtgerelse om felsomhedsanalyser for gruppe 1- forsikringssel-
skaber. En yderligere beskrivelse af stressscenarierne pa de forskellige risikokategorier kan findes i Be-
kendtgerelse om felsomhedsanalyser for gruppe 1- forsikringsselskaber.

Felsomhedsoplysninger - Solvenskapitalkrav (SCR]

SCR 125 pct. SCR 100 pct.
Stress Kapital- Solvensdaek- Stress Kapital- Solvensdaek-
grundlag . grundlag .
(pct.) mio. ki ning (pct.) (pct.) o, ki ning (pct.)

Renterisici -2 33.527 209 -2 33.527 209
Aktierisici 100 18.548 127 100 18.548 127
Ejendomsrisici 83 23.209 125 100 20.997 111
Kreditspaendsrisici:
- Danske statsobligationer mv. 23 24.694 125 32 21.095 100
- Qvrige statsobligationer mv. 61 25.526 125 83 22.235 100
- @vrige obligationer 66 24.205 125 93 20.228 100
Valutaspeendsrisici:
usbD 62 32.483 207 62 32.483 207
JPY 100 32.549 210 100 32.549 210
GBP 100 32.594 211 100 32.594 211
Modpartsrisici - 31.524 121 - - -
Levetidsrisici 68 29.024 125 76 27.544 100
Livsforsikringsoptionsrisici 629 31.524 162 629 31.524 162
Skadesforsikringskatastroferisici N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Felsomhedsoplysninger - Minimumskapitalkrav (MCR)

MCR 125 pct. MCR 100 pct.
Stress Kapital- Solvensdaek- Stress Kapital- Solvensdaek-
grundlag . grundlag .
(pct) mio. ke ning (pct.) (pct.) io. kr ning (pct.)

Renterisici -2 31.358 434 -2 31.358 434
Aktierisici 100 16.099 276 100 16.099 276
Ejendomsrisici 100 18.781 269 100 18.781 269
Kreditspaendsrisici:
- Danske statsobligationer mv. 55 8.703 125 59 6.956 100
- Qvrige statsobligationer mv. 100 17.391 252 100 17.391 252
- Qvrige obligationer 100 16.996 246 100 16.996 246
Valutaspeendsrisici:
usb 9 30.286 449 9 30.286 449
JPY 100 30.280 450 100 30.280 450
GBP 100 30.329 450 100 30.329 450
Modpartsrisici - - - - - -
Levetidsrisici 127 17.095 125 133 16.150 100
Livsforsikringsoptionsrisici 629 29.262 433 629 29.262 433
Skadesforsikringskatastroferisici N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Udgangspunktet i ovenstaende tabel er et kapitalgrundlag pa 32.815 mio. kr. og en solvensdeekning pad 217
pct. Bemeerk at der for kreditspaendsrisici er antaget et fald i obligationer uden en stigning i EIOPAs diskon-
teringsrentekurve. | resultaterne antages dermed at volatilitetsjusteringen [VA), som er et tilleeg til EIOPASs
diskonteringskurve, er ueendret.
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Resultatopgerelse og totalindkomst - Danica Koncernen

1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2024 2023
3 Forsikringsindtaegter 3.003 2.763
4 Forsikringsudgifter -2.516 -2.298
Genforsikringsresultat -26 -30
Forsikringsresultat 461 435
5 Investeringsafkast 24.210 15.034
Finansielle indteegter og omkostninger vedrerende forsikringskontrakter -21.819 -13.798
ZEndringer i henseettelser til investeringskontrakter -1.970 -994
Investeringsresultat 421 242
Andre indteegter og omkostninger 17 12
RESULTAT FOR SKAT 899 689
Skat -43 -174
PERIODENS RESULTAT, FORTSATTENDE AKTIVITETER 856 515
6 Resultat efter skat af opherende aktiviteter 50
PERIODENS RESULTAT 906 515
Periodens resultat 906 515
Anden totalindkomst
PERIODENS TOTALINDKOMST 906 515
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Balance - Danica Koncernen

Aktiver
30. juni 31.december 30. juni
Note Mio. kr. 2024 2023 2023
Likvide beholdninger 2.162 2.632 1.775
7 Investeringsaktiver 523.409 497.176 488.423
Tilgodehavender 1.312 1.257 2.700
Aktuelle skatteaktiver 2.045 - 225
Tilgodehavender i forbindelse med genforsikringskontrakter 218 213 41
Kapitalandele i associerede virksomheder 12.093 11.709 10.570
Investeringsejendomme 24.252 22.789 26.839
Domicilejendomme - - 45
8 Immaterielle aktiver 555 615 687
Q@vrige aktiver 4771 5.276 5472
AKTIVER,|ALT 570.817 541.667 536.777
Forpligtelser og egenkapital
30. juni 31.december 30. juni
Note Mio. kr. 2024 2023 2023
FORPLIGTELSER
Geeld til kreditinstitutter 13.582 14.091 17.515
Derivater med negativ dagsveerdi 61.357 57.220 69.677
Aktuelle skatteforpligtelser - 768 -
9 Henseettelser til investeringskontrakter 25.608 23.113 20.682
10 Henseettelser til forsikringskontrakter 437.108 415414 396.837
Geeld i forbindelse med genforsikringskontrakter 29 28 27
Udskudte skatteforpligtelser 479 277 1.608
Anden geeld 8911 6.792 7.303
11  Ansvarlig 1anekapital 3614 3.600 3.496
FORPLIGTELSER,|ALT 550.688 521.303 517.145
EGENKAPITAL
Aktiekapital 1.101 1.101 1.101
Opskrivningshenlaeggelser 1 1 1
Sikkerhedsfond 1.882 1.882 1.882
Overfert overskud 17.145 16.239 16.648
Foreslaet udbytte o] 1.141 -
EGENKAPITAL,IALT 20.129 20.364 19.632
FORPLIGTELSER OG EGENKAPITAL, |ALT 570.817 541.667 536.777
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Kapitalforhold - Danica Koncernen

Mio. kr.

/Endring i egenkapital Opskriv-

Aktie- ningshen- Sikker- Overfert Foreslaet

kapital leeggelser hedsfond overskud udbytte | alt
Egenkapital, 31. december 2023 1.101 1 1.882 16.239 1.141 20.364
Periodens resultat 906 906
Anden totalindkomst i alt
Periodens totalindkomst 906 906
Udbetalt udbytte -1.141 -1.141
Egenkapital, 30. juni 2024 1.101 1 1.882 17.145 6] 20.129
Egenkapital, 31. december 2022 1.101 1 1.882 16.133 6] 19.117
Periodens resultat 1.247 1.247
Anden totalindkomst i alt
Periodens totalindkomst 1.247 1.247
Foreslaet udbytte -1.141 1.141 6]
Egenkapital, 31. december 2023 1.101 1 1.882 16.239 1.141 20.364

Danica Pension er forpligtet til at tildele visse forsikringstagere fra det tidligere Statsanstalten for Livsforsikring (nu en del af Danica Pension) en andel af
egenkapitalens overdzekning i forhold til opgjort kapitalkrav, safremt denne overdaekning overstiger, hvad den var i Statsanstalten for Livsforsikring
for privatiseringen i 1990. Dette gaelder eventuel overdeekning, som tilleegges egenkapitalen eller udloddes som udbytte, men omfatter ikke indbetalt

egenkapital efter privatiseringen.

Den udstedte aktiekapital bestar af 11.010.000 aktier a 100 kr. Danica Pension har kun én klasse, idet alle aktier har samme rettigheder.
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Pengestremsopgerelse - Danica Koncernen

1. halvar Aret 1. halvar
Mio. kr. 2024 2023 2023
Pengestremme fra driftsaktivitetet
Resultat fer skat 899 1422 689
Regulering for ikke-likvide driftsposter:
Ikke kontante poster 9.732 6.126 2.983
Betalt skat -3.604 -293
Pengestremme fra driftsaktivitet 7.027 7.255 3.672
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af obligationer -4.696 -10.544 -3.615
Salg af obligationer 9.007 10.680 3.662
Keb af derivater -790 - -
Salg af derivater 73
Pengestremme fra investeringsaktivitet 3.594 136 a7
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Udbytte -1.141 - -
Geeld til kreditinstitutter -3.933 -8.816 -5.392
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -5.074 -8.816 -5.392
Likvider primo 9.885 11.310 11.310
Periodens pengestrem 5.547 -1.425 -1.673
Likvider ultimo 15432 9.885 9.637
Likvider ultimo
Indlan i kreditinstitutter 13.270 7.253 7.862
Likvide beholdninger 2.162 2.632 1.775
| alt 15432 9.885 9.637
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Noter - Danica Koncernen

Note

1 VAZAESENTLIGE OPLYSNINGER OM ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af International
Accounting Standards Board (IASB), som godkendt af EU, med tilherende fortolkningsbidrag udstedt af International Financial Re-
porting Interpretation Committee (IFRIC). Koncernregnskabet opfylder tillige Finanstilsynets krav til delarsrapporten for udstedere
af bersnoterede obligationer.

Der er ikke foretaget review eller revision af deladrsrapporten. Delarsrapporten er et sammendrag og skal leeses i sammenhang med
arsrapporten for 2023.

/ANDRING | ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Danica koncernen har pr. 1. januar 2024 implementeret aendringerne til IAS 1, IAS 7 og IAS 16.

Implementeringen af disse eendringer har ingen indflydelse pa Danica koncernens regnskab og bortset fra ovennevnte er anvendt
regnskabspraksis ueendret i forhold til &rsrapporten 2023, hvortil henvises for beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

ANDRING AF SAMMENLIGNINGSTAL
| henhold til beskrivelsen i arsrapporten 2023 vedrerende indregning af udskudt pensionsafkastskat er sammenligningstallene
for 1. halvar 2023, tilpasset.

| resultatopgerelsen er der for 1. halvar 2023 reklassificeret 2.008 mio. kr. mellem posterne "Investeringsafkast” der er foraget
med 2.008 mio. kr., "Finansielle indtaegter og omkostninger vedrerende forsikringskontrakter” der er formindsket med 1.823
mio. kr., samt "ZEndring i hensaettelse til investeringskontrakter” der er formindsket med 185 mio. kr. Regnskabsposten "Zn-
dring i hensaettelse til investeringskontrakter” var i halvarsrapporten 2023 inkluderet i regnskabsposten "Finansielle indteegter
og omkostninger vedrerende forsikringskontrakter”

| balancen er posterne "Henseettelser til investeringskontrakter” og "Hensaettelser til forsikringskontrakter” reduceret med hen-
holdsvis 168 mio. kr. og 9.199 mio. kr. som konsekvens af indregning af negativ pensionsafkastskat péa forsikringsmeessige hen-
seettelser. Posten "Tilgodehavender” er reduceret med S.367 mio. kr.

V/ZESENTLIGE REGNSKABSM/ESSIGE SKON 0G VURDERINGER
Udarbejdelsen af koncernregnskabet forudseetter, at ledelsen foretager en raekke sken og vurderinger omkring fremtidige forhold,
der har veesentlig indflydelse pa den regnskabsmeessige veerdi af aktiver og forpligtelser.

De omréader, hvor ledelsens sken og vurderinger har den veesentligste effekt pa regnskabet, er:

« forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter
* dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter
* dagsveerdi af unoterede investeringer

¢ dagsveerdi af ejendomme

e immaterielle aktiver/kundeforhold
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Noter - Danica Koncernen

Periodens resultat efter gevinst ved salg

1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2024 2023
FORRETNINGSSEGMENTER
Koncernens bestar af et forretningssegment, som vist nedenfor.
Forsikringsindtaegter 3.003 2.763
Forsikringsudgifter -2.516 -2.298
Genforsikringsresultat -26 -30
Forsikringsresultat 461 435
Investeringsafkast 24.210 15.034
Finansielle omkostninger fra forsikringskontrakter -21.819 -13.798
/Endring i henseettelser til investeringskontrakter -1.970 -994
Investeringsresultat 421 242
Andre indtaegter og omkostninger 17 12
Resultat fer skat 899 689
B@vrige segmentoplysninger:
Renteindtaegter 28.098 35.038
Renteudgifter -25.764 -33.010
Resultat af associerede virksomheder, indre veerdi 337 -132
Nedskrivning og afskrivning -73 -76
Danica koncernen haringen kunder, som bidrager med 10 pct. eller mere af indteegterne. Alle praemier er hjemmeherende i Danmark.
BRUTTOPRZEMIER, inkl. indbetalte praemier pa investeringskontrakter
Livsforsikringer (inkl. Investeringskontrakter):
Lebende praemier 9.685 9.464
Engangspraemier 10871 9.690
Livsforsikringer i alt 20.556 19.154
Syge og ulykkeforsikrings praemier 1014 897
Bruttopreemieri alt 21.570 20.051
FORSIKRINGSINDTZAGTER
Beleb vedrerende eendring i resterende deekningsperiode:
Kontraktmaessig servicemargen (CSM) indregnet i aret 789 862
/Endring i risikojustering for udlebet risici 14 14
Forventede ydelser og omkostninger 1.227 1.020
Forsikringsindtaegter - kontrakter ikke indregnet efter PAA-metoden 2.030 1.896
Forsikringsindtaegter efter PAA-metoden 973 867
| alt 3.003 2.763
FORSIKRINGSUDGIFTER
Beleb vedrerende eendring i resterende deekningsperiode:
Ydelser og omkostninger -1.226 -1.186
Forsikringsudgifter - kontrakter ikke indregnet efter PAA-metoden -1.226 -1.186
Forsikringsudgifter efter PAA-metoden -1.290 -1.112
| alt -2516 -2.298
INVESTERINGSAFKAST
Indteegter fra investeringsejendomme 427 405
Renteindteegter og udbytter mv. 30.614 38.179
Kursreguleringer 21.725 10.279
Resultat af associerede virksomheder 337 -132
Renteudgifter -25.764 -33.100
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -389 -311
Pensionsafkastskat -2.740 -286
Investeringsafkast i alt 24.210 15.034
RESULTAT EFTER SKAT AF OPHORENDE AKTIVITETER
Gevinst ved salg 50
50
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Noter - Danica Koncernen

30. juni 31. december
Note Mio. kr. 2024 2023
7 INVESTERINGSAKTIVER
Qvrige
Investerings investerings-
30.juni 2024 aktiver* aktiver
Unoterede kapitalandele 33.836 3.356 37.192
Noterede kapitalandele 180.038 14.405 194.443
Unoterede obligationer 706 80 786
Noterede obligationer 150.773 39.806 190.579
Udlan 1.796 1.367 3.163
Investeringsforeningsandele 29.283 26 29.309
Indlan i kreditinstitutter 11.042 2.228 13.270
Derivater med positiv dagsveerdi 45.083 9.584 54.667
| alt 452.557 70.852 523.409
31.december 2023
Unoterede kapitalandele 33411 3.443 36.854
Noterede kapitalandele 145.066 10474 155.540
Unoterede obligationer 767 87 854
Noterede obligationer 169.951 29.558 199.509
Udlan 1.558 1.336 2.894
Investeringsforeningsandele 15.884 14.422 30.306
Indlan i kreditinstitutter 6.844 409 7.253
Derivater med positiv dagsveerdi 53.344 10.622 63.966
| alt 426.825 70.351 497.176
*| denne kolonne indgar investeringsaktiver tilknyttet livsforsikringsprodukter, malt efter VFA-metoden.
8 IMMATERIELLE AKTIVER
Veerdi af Software Feerdig-
kunde- under udviklet
30.juni 2024 Goodwill forhold udvikling software
Kostpris primo 2423 1.332 12 78 3.845
Tilgangi arets leb 13 13
Kostpris ultimo 2423 1.332 25 78 3.858
Ned- og afskrivninger primo -2.423 -744 - -63 -3.230
Arets afskrivninger -66 -7 73
Ned- og afskrivninger ultimo -2.423 -810 - -70 -3.303
Regnskabsmeessig veerdi ultimo o] 522 25 8 555
31.december 2023
Kostpris primo 2423 1.332 2 78 3.835
Tilgang i arets leb - 10 10
Kostpris ultimo 2423 1.332 12 78 3.845
Ned- og afskrivninger primo -2.423 -610 - -45 -3.078
Arets afskrivninger - -134 - -18 -152
Ned- og afskrivninger ultimo -2.423 -744 - -63 -3.230
Regnskabsmaessig veerdi ultimo o] 588 12 15 615

De immaterielle aktiver vedrerer tilgang af veerdi af kundeforhold (VIF aktiv) i 2018 i forbindelse med kebet af de tidligere SEB selskaber
7.juni 2018, samt feerdigudviklet software og software under udvikling.

Veerdien af kundeforhold afskrives linesert over 10 ar fra 1.juni 2018.

Feerdigudviklet software afskrives linezert over 3 ar.
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Noter - Danica Koncernen

30. juni 31. december
Note Mio. kr. 2024 2023
9 HENSZTTELSER TIL INVESTERINGSKONTRAKTER
Regnskabsmeessig veerdi primo 23.113 20.116
Praemier 960 1.141
Ydelser -2.215 -4.654
Investeringsafkast 1.337 1.675
Qvrige 2413 4835
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 25.608 23.113
10 HENSZTTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER
Livsforsikringskontrakter CSM for
eksister- CSM for
Penge- Risiko- ende ovrige
30.juni 2024 stremme justering kontrakter* kontrakter
Regnskabsmeessig veerdi primo 381.717 910 14.748 1.955 399.330
Kontraktmaessig servicemargen (CSM)
indregnet i perioden - -701 -88 -789
/Endring i risikojustering for udlebet risici - -14 - - -14
Erfaringsbaserede justeringer -16 -16
/Endring i nuveerende serviceydelser -16 -14 -701 -88 -819
Indregning af nye forsikringskontrakter -678 6] 678 o]
/Endring i estimater der medferer
&ndring af kontraktmaessig
servicemargen (CSM) -1.093 12 867 214 0
/Endring i fremtidige serviceydelser -1.771 12 867 892 0]
Fmanswﬂemdta'egt‘er og omkostninger 21773 1 0 . 51772
vedrerende forsikringskontrakter
Preemier 18.333 18.333
Ydelser og omkostninger -15.187 -15.187
Zndringeri tilgodehavende hos
forsikringstagere -122 - - -122
Pengestremme 3.024 - 3.024
Qvrige -2.138 - -2.138
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 402.589 907 14914 2.759 421.169
Beleb til betaling pa anfordring (ved genkeb) 309.158
31.december 2023
Regnskabsmeessig veerdi primo 353.117 1.007 13.194 276 367.594
Kontraktmaessig servicemargen (CSM)
indregnet i perioden - -1.506 -85 -1.591
/Endring i risikojustering for udlebet risici - -28 - - -28
Erfaringsbaserede justeringer -41 -41
/Endring i nuveerende serviceydelser -41 -28 -1.506 -85 -1.660
Indregning af nye forsikringskontrakter -883 6] 6] 883 o]
/Endring i estimater der medferer
&ndring af kontraktmaessig
servicemargen (CSM) -3.864 =77 3.060 881 0
/Endring i fremtidige serviceydelser -4.747 =77 3.060 1.764 0
Fmanswﬂemdta'egt‘er og omkostninger 31851 8 0 31859
vedrerende forsikringskontrakter
Preemier 33.547 33.547
Ydelser og omkostninger -27.641 -27.641
Zndringeri tilgodehavende hos
forsikringstagere 221 221
Pengestremme 6.127 - 6.127
Q@vrige -4.590 - -4.590
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 381.717 910 14.748 1.955 399.330
Beleb til betaling pa anfordring (ved genkeb) 309.117

* CSM pa forsikringskontrakter pa transitionstidspunktet
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Noter - Danica Koncernen

30. juni 31. december
Note Mio. kr. 2024 2023
10 Analyse af forpligtelse vedrerende resterende deekningsperiode samt pensionsordninger under udbetaling.
fortsat
30.juni 2024 LFRC* LFIC*
Regnskabsmeessig veerdi primo 399.330 6] 399.330
Forsikringsindtaegter -1.963 - -1.963
Faktiske skader og udgifter 1.107 1.107
Forsikringsudgifter 1.107 1.107
Investeringskomponent -14.080 14.080 6]
Finansielle indtaegter og omkostninger vedrerende forsikringskontrakter 21.772 - 21.772
Praemier 18.333 - 18.333
Ydelser og omkostninger - -15.187 -15.187
/Endringer i tilgodehavende hos forsikringstagere -122 -122
Pengestremme 18211 -15.187 3.024
Qvrige -2.101 -2.101
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 421.169 o] 421.169
31.december 2023
Regnskabsmaessig veerdi primo 367.594 367.594
Forsikringsindtaegter -3.826 - -3.826
Faktiske skader og udgifter 2.096 2.096
Forsikringsudgifter 2.096 2.096
Investeringskomponent -25.545 25.545 6]
Finansielle indtaegter og omkostninger vedrerende forsikringskontrakter 31.859 - 31.859
Preemier 33.547 - 33.547
Ydelser og omkostninger - -27.641 -27.641
/Endringer i tilgodehavende hos forsikringstagere 221 221
Pengestremme 33.768 -27.641 6.127
Qvrige -4.520 -4.520
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 399.330 o] 399.330

*LFRC (Liabilities for remaining coverage) beskriver forpligtelse vedrerende den resterende deekningsperiode.
*LFIC (Liabilities for incurred claims) beskriver forpligtelser vedrerende pensionsordninger under udbetaling.
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Noter - Danica Koncernen

30. juni 31. december
Note Mio. kr. 2024 2023
10 Syge- og ulykkesforsikring
fortsat
LFRC* eksl. LFIC* - LFIC* -
Tabs- Tabs- Penge- Risiko
30.juni 2024 element element stremme justering
Regnskabsmeessig veerdi primo 63 1.551 13.659 811 16.084
Forsikringsindtaegter -973 -973
Faktiske skader og udgifter - -604 1.718 20 1.134
ZEndring i fremtidige serviceydelser - 156 - - 156
Forsikringsudgifter - -448 1.718 20 1.290
Fmanswﬂemdta'egt‘er og omkostninger 59 109 17 33
vedrerende forsikringskontrakter
Praemier 1.014 - - - 1.014
Ydelser og omkostninger - -1.489 - -1.489
Zndringeri tilgodehavende hos
forsikringstagere - - 1 1
Pengestremme 1014 - -1.488 - -474
@vrige -19 -2 0 - -21
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 85 1.042 13.998 814 15.939
31.december 2023
Regnskabsmeessig veerdi primo 62 1.196 13.215 1.072 15.545
Forsikringsindtaegter -1.750 - - - -1.750
Faktiske skader og udgifter - -887 2.979 436 2.528
/Endring i tidligere serviceydelser - -375 -682 -1.057
ZEndring i fremtidige serviceydelser - 1.303 1.303
Forsikringsudgifter - 416 2.604 -246 2.774
Fmanswﬂemdta'egt‘er og omkostninger 57 553 15 as1
vedrerende forsikringskontrakter
Praemier 1.752 - - - 1.752
Ydelser og omkostninger - -2.710 - -2.710
Zndringeri tilgodehavende hos
forsikringstagere - - -3 -3
Pengestremme 1.752 - -2.713 - -961
Qvrige -1 -4 - - -5
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 63 1.551 13.659 811 16.084

*LFRC (Liabilities for remaining coverage) beskriver forpligtelse vedrerende den resterende deekningsperiode.
*LFIC (Liabilities for incurred claims) beskriver forpligtelser vedrerende erstatninger under udbetaling.

DANICA PENSION - 1. HALVAR 2024 20/37



Noter - Danica Koncernen

30. juni 31. december
Note Mio. kr. 2024 2023
11  ANSVARLIG LANEKAPITAL
Ansvarlig lanekapital, er 1an som i tilfeelde at selskabets likvidation eller konkurs ferst fyldestgeres efter de almindelige
kreditorkrav. Ansvarlig lanekapital medregnes i kapitalgrundlaget mv. i henhold til bekendtgerelse om opgerelse af kapi-
talgrundlag for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder og om opgerelse af kapitalgrundlag for visse fonds-
meaeglerselskaber §§ 36-38.
Tilbage-
Rente- betalings-
Valuta Lantager Note Hovedstol sats Modtaget Forfald kurs
EUR Danica Pension a) 500 4,38 2015 29.9.45 100 3.729 3.727
Ansvarlig lanekapital 3.729 3.727
Underkurs -5 -6
Sikring af renterisiko til dagsveerdi -110 -121
| alt, amortiseret kostpris suppleret med dagsvaerdien af den sikrede renterisiko 3614 3.600
Ved opgerelse af kapitalgrundlaget er der medregnet 3614 3.600
a) Lanet blev optaget 29. september 2015 og er noteret pa Irish Stock Exchange. Lanet kan indfries fra september
2025. Lanet forrentes med 4,375% arlig indtil 29. september 2025 hvor der vil veere et step-up.
Renten udgjorde 139 mio. kr. for 1. halvar 2024 (114 mio. kr. for 1. halvar 2023).
Dagsveerdien af den ansvarlige lanekapital er skennet til 3.706 mio. kr. pr. 30.06.2024 og 3.672 mio. kr. pr. 31.12.2023
12  SIKKERHEDSSTILLELSE, EVENTUALFORPLIGTELSER OG -AKTIVER
Til sikkerhed for forsikredes opsparing er registreret aktiver fori alt: 479.029 443.187
Koncernen har til sikkerhed for derivatforretninger afgivet obligationer svarende til en dagsveerdi pai alt 23.974 28.353
Minimumsleasingydelser vedrerende biler udger 3 6
Koncernen harindgéaet kontraktlige forpligtelser, inkl. hjemfaldspligt, til at kebe, opfere eller om- og til-
bygge investeringsejendomme eller til at reparere, vedligeholde eller forbedre disse for et beleb pa 1.122 1.993
Koncernen har givet tilsagn om deltagelse i alternative investeringer med et beleb pa 15.335 14668
Koncernen har kautioneret i forbindelse med co-investeringer 217 a47
Koncernen er frivilligt momsregistreret vedrerende visse ejendomme, og der hviler herpa en resterende
momsreguleringsforpligtelse pa 708 583
Koncernen hafter som deltageriinteressentskaber for en geeld pai alt 11 29

Koncernens selskaber er sambeskattet med alle enheder i Danske Bank koncernen og heefter solidarisk for
disses danske selskabsskatter og kildeskatter mv.

Koncernens danske selskaber er feellesregistreret for lensumsafgift og moms og haefter solidarisk herfor.

Danica Pension heefter solidarisk med de evrige deltagere for forsikringsmaessige forpligtelser vedrerende
samtlige policer, der administreres af Forenede Gruppeliv A/S.

Koncernens sterrelse og forretningsomfang indebeerer, at koncernen til stadighed er part i diverse
retssager. De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa koncernens
ekonomiske stilling.

| tilfeelde af at Danica Pension far helt eller delvis ret i vurderingen omkring eventuel yderligere pensions-

afkastskat pa syge- og ulykkesforsikringer for perioden 2017-2024, jf. omtalen i ledelsesberetningen, vil Danica Pension
kunne indtaegtsfere hele eller dele af det indregnede beleb til at deekke denne forpligtelse. Der er pr. 30.06.2024
udgiftsfert i alt 962 mio. kr. inklusiv renter.

| tilfeelde af at Danica Pension ikke far helt eller delvis ret i vurderingen omkring eventuel yderligere pensions-

afkastskat pa syge- og ulykkesforsikringer for perioden 2012-2016, jf. omtalen i ledelsesberetningen, vil Danica Pension
skulle udgiftsfere hele eller dele af det indregnede tilgodehavende. Der er pr. 30.06.2024

optaget et tilgodehavende pai alt 439 mio. kr. inklusiv renter.
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Noter - Danica Koncernen

Note Mio. kr.

13

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Dagsveerdi Amortiseret kostpris
Fair value Tilgode- Forpligt-

30.juni 2024 Handel Designeret hedge havender elser | alt
Unoterede kapitalandele 37.192 37.192
Noterede kapitalandele 194.443 194.443
Unoterede obligationer 786 786
Noterede obligationer 190.579 190.579
Udlan 3.163 3.163
Investeringsforeningsandele 29.309 29.309
Indlan til kreditinstitutter - 13.270 13.270
Derivater med positiv dagsveerdi 54.667 - - - 54.667
Tilgodehavende - 1.312 - 1.312
Likvide beholdninger 2.162 - 2.162
Finansielle aktiver i alt 54.667 468.742 - 3.474 - 526.883
Henseettelse til investeringskontrakter 25.608 25.608
Geeld til kreditinstitutter - 13.582 13.582
Derivater med negativ dagsveerdi 61.357 - - - 61.357
Ansvarlig lanekapital - - -110 3.724 3.614
Finansielle forpligtelser i alt 61.357 39.190 -110 3.724 104.161
31.december 2023

Unoterede kapitalandele 36.651 36.651
Noterede kapitalandele 155.743 155.743
Unoterede obligationer 2.556 2.556
Noterede obligationer 197.807 197.807
Udlan 2.894 2.894
Investeringsforeningsandele 30.306 30.306
Indlan til kreditinstitutter - 7.253 7.253
Derivater med positiv dagsveerdi 63.966 - - - 63.966
Tilgodehavende - 1.257 - 1.257
Likvide beholdninger 2.632 - 2.632
Finansielle aktiveri alt 63.966 433.210 o] 3.889 o] 501.065
Henseettelse til investeringskontrakter - 23.113 - 23.113
Geeld til kreditinstitutter 14.091 - - 14.091
Derivater med negativ dagsveerdi 57.220 - - 57.220
Ansvarlig 1anekapital - - -121 3.721 3.600
Finansielle forpligtelser i alt 71311 23.113 -121 3721 98.024

Indregningiresultatopgerelsen:

Valutakursregulering pa tilgodehavender og forpligtelser malt til amortiseret kostpris indgar i resultatopgerelsen under kursreguleringer

med -13 mio. kr.i 1. halvar 2024 og -75 mio. kr.i 1. halvar 2023.

Resterende del af investeringsafkast, der indgar i resultatposterne renteindteegter og udbytter m.v, renteudgifter samt kursreguleringer

vedrerer finansielle instrumenter til dagsveerdi.
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Noter - Danica Koncernen

Note Mio. kr.

13
fortsat

Finansielle instrumenter indregnet til dagsvaerdi

Dagsveerdi er den pris, der ville blive opnaet ved salg af et at aktiv, eller betalt for at overdrage en forpligtelse i en normal transaktion
mellem markedsdeltagere pa mahngstidspunktet.

Niveau 1: Noterede priser
Opgoerelsen til dagsveerdi er baseret pa de noterede priser, der fremkommer i forbindelse med omsaetning i aktive markeder.
Findes der et aktivt marked for bersnoterede kapitalandele, obligationer, afledte finansielle instrumenter m.m., males som
udgangspunkt til lukkekursen pa balancedagen.

Niveau 2: Observerbare input
Er der ikke noteret en lukkekurs, anvendes en anden offentlig kurs, der ma antages bedst at svare hertil, i form af indikative
priser fra banker/brokere. Aktiver af denne type er bl.a. hedgefonds, CDO’s og kreditobligationer. For noterede papirer, hvor
lukkekursen ikke afspejler dagsveerdien, anvendes valueringsteknikker eller andre observerbare oplysninger til fastlaeggelse
af dagsveerdien. Nar der ikke findes et aktivt marked for et finansielt instrument, anvendes valueringsteknikker, hvor input
er baseret pa observerbare markedsdata. Afheengigt af aktivets eller passivets karakter kan der vaere tale om beregning ud
fra grundleeggende parametre som rente, valutakurser og volatilitet eller ved sammenligning med handelspriser for
tilsvarende instrumenter.

Niveau 3: lkke-observerbare input
| visse tilfeelde kan veerdiansaettelsen ikke alene baseres pa observerbare markedsdata. | disse tilfeelde anvendes
veerdianseettelsesmodeller, der kan indebzere sken over savel fremtidige forhold som karakteren af den aktuelle markedssituation.
| dette niveau placeres bl.a. unoterede aktier samt investeringsejendomme.

Til brug for veerdianseettelsen af de unoterede investeringer tages der udgangspunkt i selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og

herudover pavirkes dagsveerdien af makroekonomiske og finansielle forhold.

Pr. 30.06.2024 havde Danica finansielle aktiver anfert nedenfor pa 523.409 mio. kr. heraf kan 96 pct. henferes til de forsikringsmeaessige forpligtelser
overfor kunderne, mens 4 pct. er egenkapitalens andel. ZEndringeri diverse veerdianseettelsesparametre vil saledes have en uvaesentlig pavirkning pa

egenkapitalen, da forsikringstagerne baerer risikoen.

Ikke-

Noterede Observerbare observerbare
30.juni 2024 priser input input | alt
Kapitalandele 192.275 2.192 37.168 231.635
Investeringsforeningsandele 20.731 8.101 a77 29.309
Obligationer 165.557 25.474 334 191.365
Andre udlan - - 3.163 3.163
Derivater med positiv dagsveerdi 1.240 52.704 723 54.667
Indlan i kreditinstitutter - 13270 - 13.270
Finansielle aktiver i alt 379.803 101.741 41.865 523.409
Geeld til kreditinstitutter - 13.582 - 13.582
Derivater med negativ dagsveerdi 101 59.883 1.373 61.357
Ansvarlig 1anekapital - -110 - -110
Henseettelse til investeringskontrakter - 25.608 25.608
Finansielle forpligtelseri alt 101 98.963 1.373 100437
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Note Mio. kr.
13
fortsat
Ikke-
Noterede Observerbare observerbare
31.december 2023 priser input input | alt
Kapitalandele 153.380 2.197 36.817 192.394
Investeringsforeningsandele 22.882 6.877 547 30.306
Obligationer 179.559 20.461 343 200.363
Andre udlan 1.192 - 1.702 2.894
Derivater med positiv dagsveerdi 437 62.584 945 63.966
Indlan i kreditinstitutter 7.253 - - 7.253
Finansielle aktiver i alt 364.703 92.119 40.354 497.176
Geeld til kreditinstitutter 14.091 - - 14.091
Derivater med negativ dagsveerdi 45 55.972 1.203 57.220
Ansvarlig 1anekapital -121 - -121
Henseettelse til investeringskontrakter 23.113 23.113
Finansielle forpligtelseri alt 14.136 78.964 1.203 94.303

Finansielle instrumenter, der er veerdiansat ud fra ikke observerbare input, omfatter pr. 30. juni 2024 unoterede aktier 37.192 mio. kr. og

illikvide obligationer 3.949 mio. kr.

| 1. halvar 2024 er der overfert 9.182 mio. fra noterede priser til observerbare input (5.739 mio. kr.i 2023).
| 1. halvar 2024 er der overfert 4.181 mio. fra observerbare input til noterede priser (6.194 mio. kr.i 2023).

30. juni 31. december

Veerdianseettelse baseret pa ikke-observerbare input 2024 2023

Kapital-

andele Obligationer Derivater
Dagsveerdi primo 36.854 2.556 -258 39.152 39.888
Vaerd1regul§r1ng over resultatopgerelse i posten 293 65 393 335 1062
kursreguleringer
Keb 1414 273 1.687 3.258
Salg -1.869 -15 - -1.884 -5.056
Overfersel fra noterede priser og observerbare input - 1.200 1.200 -
Dagsveerdi ultimo 37.192 3.949 -651 40.490 39.152

Dereri 1. halvar af 2024 indregnet urealiserede kursreguleringer pa -644 mio. kr. (2023 -1.576 mio. kr.)
vedrerende finansielle instrumenter vaerdiansat ud fra ikke observerbare input.
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RISIKOSTYRING OG FOLSOMHEDSOPLYSNINGER
RISIKOSTYRING

Bestyrelsen fastlaegger rammerne for styringen af Danica Pensions samlede risici. Danica Pensions
risikostyringsfunktion overvager lebende overholdelsen af bestyrelsens rammer for bade risiko og asset liability
management (ALM), herunder de fastsatte rammer for selskabets solvenskapitalkrav og solvensdeekning samt
risikoen for tab af kapitalgrundlagi et risikoscenarie fastsat af Danica Pensions bestyrelse.
Risikostyringsfunktionen felger endvidere op pa investeringsrammer og beregner risikonegletal til ALM-formal.

Danica Pension er pavirket af en raekke forskellige risici, hvor markedsrisici udger den sterste andel af
solvenskapitalkravet.

Markedsrisici Forsikringsmaessige risici Ikke-finansielle risici Qvrige risici
Renterisiko Levetid Operationel risiko Beeredygtighedsrisiko
Aktierisiko Dedelighed Risici vedr. teknologi og Adfeerdsrisiko

inf ti ikkerhed

Ejendomsrisiko Invaliditet fnrormationssikkerne Strategiske risici

Data risici
Valutarisiko Syge- og ulykke aransic
. . . @konomisk kriminalitet
Kreditspaendsrisiko Kritisk sydom
Regulatorisk Ti
Inflationsrisiko Sundhed egu’a DI""I.S -comp1ance
risiko
Volatilitetsrisiko Genkeb
Likviditet Omkostninger
Modparter Koncentration

Koncentration

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for tab som felge af, at vaerdien af Danica Pensions aktiver og forpligtelser sendrer sig.
Markedsrisiko omfatter primeert eendringer i markedsforholdene, f.eks. @endringeri renter, aktiekurser,
ejendomsvaerdier, valutakurser og kreditspeend. Markedsrisiko omfatter desuden:

e \olatilitetsrisiko - relateret til veerdien af optioner som aktieoptioner eller swaptioner, men ogsa til aktiver med
indbyggede optioner, som for eksempel danske konverterbare realkreditobligationer

¢ Inflationsrisiko - vedrerer indeksregulering af ydelser for dele af syge- og ulykkesprodukterne

e Likviditetsrisiko - risikoen for tab som felge af tvunget salg af aktiver for at opfylde likviditetsbehov

e Modpartsrisiko - risikoen for tab som felge af, at modparter misligholder deres betalingsforpligtelser

e Koncentrationsrisiko - risikoen for tab pa grund af stor eksponering mod enkelte udstedere af aktiver

Markedsrisiko kan medfere tab for Danica Pension enten som folge af tab pa investeringsaktiverne eller som folge
af en foregelse af de forsikringsmaessige henseaettelser.

| Danica Pension er der tre kilder til markedsrisiko:

e gennemsnitsrenteprodukter (traditionelle produkter)
e markedsprodukter (hvorpéa kunderne kan have tilknyttet investeringsgaranti)
e investeringsaktiver allokeret til egenkapitalen samt evrige produkter med direkte egenkapitaleksponering

Omfanget af markedsrisiko er forskelligt for de forskellige produkter i Danica Pensions produktsortiment, men den
veesentligste markedsrisiko kommer fra gennemsnitsrenteprodukterne.

Markedsrisiko tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter
Gennemsnitsrenteproduktet - Danica Traditionel - har tilknyttet en ydelsesgaranti baseret pa en
forsikringsteknisk rente. Portefeljen af gennemsnitsrenteprodukter er lukket for nytegning og er saledes i aflab.

Kunder med dette produkt tilbydes lebende udbetalinger eller en engangsudbetaling i form af et garanteret
nominelt minimumsbeleb. Kunderne er opdelt i homogene rentegrupper baseret pa forsikringstekniske renter, og
hver gruppe har sin egen investeringsstrategi og aktivfordeling. Kunderne i de enkelte rentegrupperindgarien
kollektiv investeringspulje, som daekker en reekke forskellige aktiver (f.eks. aktier, fast ejendom og obligationer).

Kundernes opsparing forrentes med en sats, som fastseettes af Danica Pension og kan til enhver tid aendres.
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Forskellen mellem den faktiske (fastsatte] rente og afkastet af kundernes (kollektive) aktiver allokeres til kollektive
bonuspotentialer tilherende kunderne. Indestéendet pa de kollektive bonuspotentialer overfores i de felgende ar
gradvist til de enkelte kunders konti ved hjeelp af en bonustildelingsmekanisme. Det betyder, at heje
investeringsafkast kan medfere hejere ydelser end de garanterede.

Markedsveerdien af ydelsesgarantierne afhaenger af niveauet af diskonteringskurven defineret under Solvens I,
som er baseret pa EUR-swaprenter, og der bliver ogsa taget hensyn til renten pa danske realkredit-, kredit- og
statsobligationer. | den lange ende af diskonteringskurven, som der ikke findes palidelige markedsdata for,
fastseettes renteniveauet af European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA).

For portefeljen af gennemsnitsrenteprodukter skal Danica Pension deekke et eventuelt underskud, hvis vaerdien af
aktiverne falder, sa veerdien er mindre end vaerdien af forpligtelserne. Det vil f.eks. veere tilfeeldet, hvis
investeringsafkastet bliver tilstreekkeligt negativt (hvilket reducerer aktivernes veerdi), eller hvis
diskonteringskurvens niveau alt andet lige falder (hvilket eger forpligtelsernes vaerdi). Markedsrisikoen pa
investeringerne pahviler saledes kunderne, i det omfang de negative afkast kan deekkes af de kollektive
bonuspotentialer. Nar de kollektive bonuspotentialer er opbrugt, vil negative investeringsafkast pa kundens
opsparing betyde, at Danica Pension skal tilfere midler for at sikre opfyldelse af kundernes ydelsesgarantier.

Endvidere kan Danica Pension kun indteegtsfere det arlige risikotilleeg for den enkelte rentegruppe, sa leenge det
kollektive bonuspotentiale for rentegruppen er tilstraskkeligt stort til at deekke risikotillaegget.

Risikostyringen af gennemsnitsrenteprodukterne omfatter séledes en kombination af styring af risici pa kundernes
vegne og styring af Danica Pensions risiko for at skulle deekke tab.

For at sikre, at afkastet pa kundernes opsparing matcher de garanterede ydelser pa bonusberettigede policer,
overvager Danica Pension lebende markedsrisikoen. Som led i risikostyringen udferes interne stresstests for at
vise konsekvenserne for forskellige ALM-rammer og for solvenssituationen ved f.eks. store andringer i
renteniveauet. Renterisikoen afdeekkes dels af obligationsbeholdningen og dels ved hjeelp af derivater.

De rentefelsomme investeringer bestar derfor af en bred vifte af rentebaserede aktiver: Danske og europaeiske
statsobligationer, danske realkreditobligationer, danske indeksobligationer og en veldiversificeret portefelje af
globale kreditobligationer. Danica Pension er derfor eksponeret over for rentespaend mellem stats- og
kreditobligationer.

Kreditspeendsrisikoen pa obligationsportefeljen er begreenset ved, at en veesentlig andel af portefeljen bestar af
stats- og realkreditobligationer med hej rating (AA - AAA] hos de internationale rating-bureauer eller
realkreditobligationer uden rating, hvor udsteder har tilsvarende hej rating. Kun en mindre andel af portefeljen er
investeret i non-investment grade obligationer.

Danica Pension begraenser modpartsrisikoen ved at kreeve hej rating af genforsikringsmodparter og modparter,
der erindgaet derivataftaler med samt kraeve sikkerhedsstillelse for finansielle derivater. Ved indgaelse af
derivater benytter Danica Pension central clearing og tilstraeber at minimere andelen af likvider, hvilket ligeledes
reducerer modpartsrisikoen.

Danica Pension fastholder valutarisikoen pa et moderat niveau ved anvendelse af valutaafdaekningsinstrumenter.

Danica Pension begreenser likviditetsrisikoen ved at placere en stor del af investeringerne i likvide bersnoterede
obligationer og aktier med en hej grad af omseettelighed.

Danica Pension begreenser koncentrationsrisikoen ved at foretage sine investeringer med stor
portefeljespredning samt ved at begreense investeringer i samme udsteder. For realkreditobligationer anses
udsteder ikke for kritisk i forhold til koncentrationsrisikoen, da udstedte realkreditobligationer har
sikkerhedsstillelse fra den enkelte lantager.

Markedsrisiko tilknyttet markedsrenteprodukter
Kunder med markedsrenteprodukter far det faktiske afkast af investeringerne og ikke en fast afkastprocent. Pa
visse markedsrenteprodukter har kunderne dog mulighed for at tilknytte en ydelsesgaranti.

Markedsrisici forbundet med markedsrenteprodukter pahviler primeert forsikringstagerne, seerligt for de paolicer,
hvor der ikke er tilknyttet en investeringsgaranti.

For markedsrenteprodukter med finansielle garantier afdeekker Danica Pension risikoen knyttet til de finansielle
garantier ved anvendelse af derivater og ved tilpasning af kundens investeringssammensaetning i perioden op til
pensionering. Investeringssammensaetningen tilpasses garantibelebet, tidshorisonten m.v. Hvis der er tilknyttet en
garanti til den enkelte police, pahviler risikoen, der er forbundet med garantien, Danica Pension.

Danica Balance er Danica Pensions primeere opsparingsprodukt - og det produkt, de fleste kunder anbefales at
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veelge. Danica Balance er et livscyklusprodukt, hvilket betyder, at aktivfordelingen pa forskellige risikokategorier
(f.eks. obligationer eller aktier) for den enkelte kunde gradvist tilpasses, efterhanden som kunden bliver eldre og
neermer sig pensionsalderen.

Markedsrisiko tilknyttet egenkapitalens aktiver og andre produkter
Markedsrisiko forbundet med egenkapitalens aktiver og andre produkter omfatter felgende:

e Aktiver allokeret til egenkapitalen, dvs. investeringsafkastet har fuld effekt pa Danica Pensions resultat

e Investeringsresultatet for Danica Pensions syge-og ulykkesforsikringer

e Aktiver for visse livsforsikringsprodukter med investeringsgaranti. Det betyder, at Danica Pension baerer
risikoen, hvis eendringer i veerdien af henseaettelserne for disse produkter afviger fra eendringen i veerdien af de
tilherende aktiver. Hensaettelserne svarer til nutidsveerdien af de forventede fremtidige udbetalinger og er
eksponeret mod andringer i diskonteringskurven, som er defineret under Solvens Il. De tilherende aktiver kan
veere eksponeret mod endringer i renteniveauet og tillige mod aendringer i vaerdien af aktier og ejendomme.

Danica Pension har separate investeringsstrategier for aktiver allokeret til selskabets egenkapital, til syge- og
ulykkesprodukter og til livsforsikringsprodukter med investeringsgaranti.

Forsikringsmeessige risici

De forsikringsmeessige risici vedrerer udviklingen i tilbagekebsaktivitet, dedelighed, invaliditet, kritisk sygdom og
andre variabler, som kan udvikle sig negativt i forhold til Danica Pensions nuvaerende forudsaetninger og
forventninger. Eksempelvis foreger en levetidsforleengelse varigheden pa udbetalingerne pa visse
pensionsprodukter og kan fa en negativ indvirkning pa Danica Pensions resultat. P4 samme made pavirker
udviklingen i dedelighed, sygemeldinger og efterfelgende raskmeldinger udbetalingerne til livsforsikringer hhv.
invaliditetsforsikringer. De veesentligste forsikringsmaessige risici er levetidsrisikoen samt risikoen for eget
genkaeb (dvs. risikoen for, at kunder forlader Danica Pension eller opherer med at betale bidrag). De fleste
forsikringsmaessige risici opstar over en lang tidshorisont, hvor de gradvise sendringer i biometriske vilkar afviger
fra de vilkar, der ligger til grund for prisfastseettelsen i kontrakter.

Forsikringsmeessig risiko kan ogsa opsta ved andringer i de aktuarmaessige forudseetninger, der er anvendt ved
veerdianseettelse af forpligtelser. Ugunstige aendringer i forudsaetninger, som medferer en stigning i
forpligtelserne, daekkes sa vidt muligt af kundernes kollektive bonuspotentialer. Nar de kollektive bonuspotentialer
er opbrugt, skal Danica Pension tilfere midler for at sikre opfyldelse af kundernes ydelsesgarantier.

Koncentrationsrisikoen vedrerende livsforsikringsrisici omfatter risikoen for tab pa grund af stor eksponering mod
enkelte kundegrupper og enkeltindivider. Danica Pension begreaenser koncentrationsrisikoen ved risikospredning af
forsikringsportefeljen samt ved genforsikring.

For at begreense tab pa individuelle livsforsikringer, som er udsat for stor risikoeksponering, er en mindre del af
risikoen relateret til ded og invaliditet genforsikret.

Der foretages lebende aktuarmeessige analyser af de forskellige risikoelementer med henblik pa at opgere de
forsikringsmaessige forpligtelser og foretage eventuelle fornedne forretningsmaessige justeringer.

Ikke-finansielle risici

Ikke-finansiel risiko vedrerer risikoen for tab som felge af utilstraskkelige eller fejlbeheeftede interne processer,
kontroller, personer og systemer eller eksterne begivenheder, herunder juridiske og compliancemaessige risici.
Ikke-finansielle risikohaendelser defineres som haendelser, som er opstéet og kan have medfert et ekonomisk tab,
haft omdemmemeaessige konsekvenser eller kan have forarsaget et neerved-tab. Risikoen omfatter ogsa model
risiko, som er tab i forbindelse med forkert design, anvendelse eller fortolkning af modeller eller modellers
resultater i Danica Pension. Ikke-finansielle risici omfatter desuden risici forbundet med digitalisering og den
teknologiske udvikling.

Ikke-finansielle risici opstar i forbindelse med koncernens aktiviteter. Koncernen patager sig yderligere ikke-
finansielle risici, hver gang der indtegnes forretning fra nye kunder, indferes nye produkter og anseettes nye
medarbejdere.

Koncernen felger neje udviklingen pa de markeder, hvor koncernen har aktiviteter, med henblik pa at sikre at priser
og kundeservice er konkurrencedygtige. Koncernen tilstreeber en ordentlig behandling af kunderne samt abenhed
og gennemsigtighed i sin kommmunikation. Koncernen gennemgéar systematisk sine forretningsomrader med
henblik pa at reducere risikoen for ekonomiske tab som felge af forringelse af omdemme.

Koncernen begreenser de operationelle risici ved etablering af interne kontroller, som lebende opdateres og
tilpasses koncernens aktuelle forretningsomfang og identificerede risici. Desuden er der etableret
funktionsadskillelse.
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AQvrige risici
@vrige risici vedrorer risici forbundet med beeredygtighed, omdemme og strategi. Disse risici er typisk tveergaende
risici som enten opstar i forbindelse med eller binder forskellige andre risikotyper sammen. En tveergéende risiko

er en ekstra kilde til risiko og skal handteres som enintegreret del af evrige risici. Eksempelvis vil
baeredygtighedsrisiko sa som klimarisiko veere en kilde til risiko indenfor bade markedsrisiko og forsikringsrisiko.

Emner vedrerende baeredygtighed og ESG (milje, social og governance) har igennem de senere ar faet stadig
sterre betydning for Danica Pension, Danica Pensions kunder, medier, NGO'er og myndigheder. Der er derfor ogsa
kommet sterre fokus pa de afledte risici.

Danica Pension har en baeredygtighedsstrategi og har seerligt fokus pa tre temaer, som understetter FN's
Verdensmal, nemlig klima og milje, finansiel tryghed og et sundere liv. Arbejdet med beeredygtighed og ESG har
indflydelse pa Danica Pensions omdemmerisiko og regulatoriske risiko. Omdemmerisikoen er udtryk for, at det kan
pavirke Danica Pensions evne til at fastholde og tiltreekke bade kunder og medarbejdere, hvis Danica Pensions
indsats i forhold til baeredygtighed og ESG ikke er tilstraekkelig, eller hvis Danica Pension ikke handler med den
professionalisme, der forventes af et stort livsforsikringsselskab.

Beeredygtighedsrisici kan eksempelvis pavirke:

e omdemmerisiko - hvis kunder eller andre interessenter ikke mener, at Danica Pensions ESG-indsats er
tilstraekkelig, eller hvis aktiviteter forbundet med grenne investeringer markedsferes som mere baeredygtige,
end de reelt er

e regulatorisk risiko - hvis Danica Pension ikke eri stand til at opfylde lovgivningens krav til baeredygtige
investeringer

e markedsrisiko -hvis fremtidige klimaforandringer, eller forventede fremtidige klimaforandringer, pavirker
veerdien af investeringsaktiver, og Danica Pension dermed lider et tab. Danica Pension kan desuden lide tab,
hvis veerdien af investeringer andres, eksempelvis fordi de selskaber, Danica Pension har investeret i, ikke
leengere eri stand til at opfylde baeredygtighedskriterierne

e forsikringsrisiko -hvis fremtidige klimaforandringer pavirker dedeligheds- og sygdomsoverferselsmenstre.

Adfeerdsrisici er risikoen for tab som felge af den adfeerd Danica Pension udever internt og overfor kunder f.eks. i
forbindelse med produkter eller radgivning. Danica Pension tilstraeber en ordentlig behandling af kunderne og
interessenter samt abenhed og gennemsigtighed i sin kommunikation. Risikoen begraenses via en generel hoj
standard ved handtering af adfeerdsrisici. Danica Pension har politikker og forretningsgange som fastleegger
konkrete krav til forretningsdriften, og som analyseres og definerer Danica Pensions handtering af kunder,
medarbejdere og evrige interessenter.

Strategiske risici er risikoen for tab, som felge af at Danica Pension ikke nar sine strategiske mal, uanset om det
skyldes interne eller eksterne forhold. Dette kan f.eks. veere fejlagtig identifikation af risici i forbindelse med
strategien, mangelfuld eksekvering af strategien eller manglende kapital til at underbygge strategien. Danica
Pensions strategiske risiko kan vaere pavirker af:

e udviklingen pa det danske pensionsmarked generelt, herunder udviklingen som felge af eendret regulering

e Danica Pensions markedsposition og konkurrenceevne, som bl.a. afhaenger af priser og veerditilbud

e Danica Pensions fokus pa samfundsansvar og baeredygtighed, herunder forskellige interessenters vurdering
af, om Danica Pensions indsats er tilstreekkelig, og om indsatsen - f.eks. i relation til klassifikation af
baeredygtige investeringer - lever op myndighedernes krav.

FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

Felsomhedsoplysninger er medtaget pa side 10 iledelsesberetningen.
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1. halvar 1. halvar Aret
Mio. kr. 2024 2023 2023
RESULTATOPGORELSE
Preemier 19.596 18.582 35.754
Forsikringsydelser -16.115 -15.730 -28.679
Investeringsafkast 26.950 15.320 35.955
Pensionsafkastskat -2.740 -4.302 -729
Forsikringsmeessige driftsomkostninger i alt -693 -649 -1.305
Resultat af afgiven forretning -14 -14 14
Forsikringsteknisk resultat, Liv 672 461 1.108
Bruttopreemieindtzegter 1.408 573 1.337
Bruttoerstatningsudgifter -1.646 -1.012 -2.221
Forsikringsmeessige driftsomkostninger, i alt -72 -67 -137
Resultat af afgiven forretning -12 -16 124
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -12 -60 -23
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -341 -321 -924
Periodens resultat efter skat 872 458 1.140
BALANCE
Aktiver, i alt 571.710 536.564 542975
Forsikringsaktiver, syge- og ulykkesforsikring 166 25 164
Forsikringsmeessige henseettelser, syge- og ulykkesforsikring 15.970 15.447 16.117
Egenkapitali alt 20.256 19.843 20.525
Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter 463.196 417.371 438912
NOGLETAL i pct.
Afkastpct. relateret til gennemsnitsrenteprodukter -0,3 0,2 4.6
Afkastpct. relateret til markedsrenteprodukter 6,1 5,7 10,5
Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter 525 4,75 4,75
Omkostningsprocent af henseettelser 0,16 0,16 0,32
Omkostninger pr. forsikret i kr. 933 860 1.742
Egenkapitalforrentning efter skat 4.4 2,2 5,6
NOGLETAL FOR SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING
Bruttoerstatningsprocent 117 135 167
Bruttoomkostningsprocent 5 13 10
Combined ratio 123 150 168
Operating ratio 123 150 168
Relativt aflebsresultat i procent 00 0,0 4,0
Aflebsresultat f.e.r.i mio. kr. 6] 6] 526

Noegletallene er fastlagt i Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse
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1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2024 2023
2 Bruttopreemier 19.596 18.582
Afgivne genforsikringspreemier -26 21
Praemier fe.r,ialt 19.570 18.561
Indteegter fra tilknyttede virksomheder 1.139 -383
Indteegter fra associerede virksomheder 122 21
Indtaegter af investeringsejendomme 11 13
Renteindteegter og udbytter m.v. 29.171 37.204
Kursreguleringer 22.838 12.133
Renteudgifter -25.781 -33.102
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -550 -524
Investeringsafkast, i alt 26.950 15.320
Pensionsafkastskat -2.740 -4.302
Udbetalte ydelser -16.115 -15.730
Modtaget genforsikringsdeekning 9 2
Forsikringsydelser f.e.r., i alt -16.106 -15.728
ZEndring i livsforsikringshenseettelser -24.888 -12.293
ZEndring i genforsikringsandel 3 5
/Endring i livsforsikringshenseettelser f.e.r, i alt -24.885 -12.288
ZEndring i fortjenstmargen -896 -135
Erhvervelsesomkostninger -199 -170
Administrationsomkostninger -494 -479
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r, i alt -693 -649
Overfert investeringsafkast -528 -318
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 672 461
3 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -341 -321
Egenkapitalens investeringsafkast 506 460
Andre indteegter 66 13
RESULTAT FOR SKAT 903 613
Skat -31 -155
PERIODENS RESULTAT 872 458
Periodens resultat 872 458
Anden totalindkomst
PERIODENS TOTALINDKOMST 872 458

DANICA PENSION - 1. HALVAR 2024 30/37



Balance - Danica Pension

Aktiver

30. juni 31. december 30. juni

Note Mio. kr. 2024 2023 2023
IMMATERIELLE AKTIVER 555 615 687
Investeringsejendomme 320 354 355
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.369 24.569 24.727
Kapitalandele i associerede virksomheder 661 521 593
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt 23.030 25.090 25.320
Kapitalandele 23.593 20.751 22.670
Investeringsforeningsandele 11.864 16.265 15.335
Obligationer 112.388 115.993 113.263
Andre udlan 887 753 920
Indlan i kreditinstitutter 10.209 3.274 4634
@vrige (derivater) 27.249 39.185 47.999
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 186.190 196.221 204.821
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 209.540 221.665 230.496
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER 350.852 311.775 294.954
Genforsikringsandele af preemiehenseettelser 20 - 16
Genforsikringsandele af livsforsikringshenseettelser 52 49 16
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser 146 164 9
Genforsikringsandele af henseettelser til forsikringskontrakter, i alt 218 213 41
Tilgodehavender hos forsikringstagere 515 466 308
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 138 228 67
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 247 61 1.316
Andre tilgodehavender 804 584 1.460
TILGODEHAVENDER, | ALT 1.922 1.552 3.192
Aktuelle skatteaktiver 2.045 - 225
Likvide beholdninger 2.025 2.092 1.539
ANDRE AKTIVER, | ALT 4.070 2.092 1.764
Tilgodehavende renter samt optjent leje 4247 4.760 4977
Andre periodeafgreensningsposter 524 516 494
PERIODEAFGR/ZENSNINGSPOSTER, | ALT 4771 5.276 5471
AKTIVER, | ALT 571.710 542.975 536.564
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Balance - Danica Pension

Passiver

30. juni 31. december 30. juni
Note Mio. kr. 2024 2023 2023
Aktiekapital 1.101 1.101 1.101
Sikkerhedsfond 1.882 1.882 1.882
Overfert overskud 17273 16.401 16.860

Foreslaet udbytte - 1.141
EGENKAPITAL,IALT 20.256 20.525 19.843
ANSVARLIG LANEKAPITAL 3614 3.600 3.496
Preemiehenseettelser 535 978 1.020
Livsforsikringshenseettelser, gennemsnitsrenteprodukter 121.604 127.812 129.659
Livsforsikringshenseettelser, markedsrenteprodukter 307.532 277.790 265.442
Livsforsikringshenseettelser, i alt 429.136 405.602 395.101
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter, gennemsnitsrenteprodukter 3.553 3.780 1.801
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter, markedsrenteprodukter 14537 13413 5.022
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter 18.0890 17.193 6.823
Erstatningshenseettelser 14.028 13.690 13.110
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 1.386 1413 1.286
Henseettelser til bonus og preemierabatter 21 36 31
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER, |ALT 463.196 438.912 417.371
Udskudte skatteforpligtelser 389 198 1.547
Andre henseettelser 263 253 237
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 652 451 1.784
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 334 174 128
Geeld i forbindelse med genforsikring 29 28 27
Geeld til kreditinstitutter 13.575 14.091 17515
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.066 1.746 1411
Aktuelle skatteforpligtelser - 767 -
Anden geeld 65.463 58.353 71.150
GALD,|ALT 80.467 75.159 90.231
PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER 3.525 4.328 3.839
PASSIVER,|ALT 571.710 542975 536.564
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Kapitalforhold - Danica Pension

Mio. kr.

ZEndring i egenkapital

Aktie- Sikker- Overfort Foreslaet

kapital hedsfond overskud udbytte | alt
Egenkapital, 31. december 2023 1.101 1.882 16.401 1.141 20.525
Periodens resultat 872 872
Udbetalt udbytte -1.141 -1.141
Egenkapital, 30. juni 2024 1.101 1.882 17.273 0 20.256
Egenkapital, 31. december 2022 1.101 1.882 16.402 19.385
Arets resultat - - 1.140 1.140
Foreslaet udbytte -1.141 1.141 0
Egenkapital, 31. december 2023 1.101 1.882 16.401 1.141 20.525

Danica Pension er forpligtet til at tildele visse forsikringstagere fra det tidligere Statsanstalten for Livsforsikring (nu en del af Danica Pension) en andel af

egenkapitalens overdzekning i forhold til opgjort kapitalkrav, safremt denne overdaekning overstiger, hvad den var i Statsanstalten for Livsforsikring
for privatiseringen i 1990. Dette gaelder eventuel overdeekning, som tillaeegges egenkapitalen eller udloddes som udbytte, men omfatter ikke indbetalt
egenkapital efter privatiseringen. Seerlige overskudsandele til disse forsikringstagere udgiftsferes i resultatopgerelsen under regnskabsposten

"/Endring i livsforsikringshenseettelser".

Den udstedte aktiekapital bestar af 11.010.000 aktier a 100 kr. Danica Pension har kun én klasse, idet alle aktier har samme rettigheder.
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Noter - Danica Pension

Note

1 VAZAESENTLIGE OPLYSNINGER OM ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Moderselskabet Danica Pensions regnskab afleegges efter lov om forsikringsvirksomhed herunder Finanstilsynets bekendtge-
relse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergédende pensionskasser, BEK nr. 503 af 23. maj 2024.

Der er ikke foretaget review eller revision af delarsrapporten. Delarsrapporten er et sammendrag og skal leeses i sammenhang
med arsrapporten for 2023.

/ZNDRING AF SAMMENLIGNINGSTAL
I henhold til beskrivelsen i &rsrapporten 2023 vedrerende indregning af udskudt pensionsafkastskat er sammenligningstallene
for 1. halvar 2023, tilpasset.

| resultatopgerelsen er der reklassificeret 2.008 mio. kr. mellem felgende poster: "Pensionsafkastskat” er foreget med 2.008
mio. kr. "Z&ndring i livsforsikringshenseettelser” er formindsket med 1.935 mio. kr. "Overfart investeringsafkast” er formindsket
med 73 mio. kr.

| balancen er posten "Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter” reduceret med 9.367 mio. kr. som konsekvens af
indregning af negativ pensionsafkastskat pa forsikringsmaessige hensaettelser. Posten "Andre tilgodehavender” er reduceret
med 8.367 mio. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter indre veerdis metode, og resultatet efter skat indregnes under "Indteegter
fra tilknyttede virksomheder”.
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Noter - Danica Pension

1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2024 2023
2 BRUTTOPRZEMIER, inkl.indbetalte praemier pa investeringskontrakter
Direkte forsikringer:
Lebende praemier 9.685 9.464
Engangspraemier 10.871 9.690
Direkte forsikringer, i alt 20.556 18.154
Bruttopreemier, i alt 20.556 19.154
| ovenstaende bruttopreemier udger de indbetalte praemier pa investeringskontrakter,
som ikke indgar i resultatopgerelsen:
Lebende indbetalinger 70 67
Engangsindbetalinger 890 505
Indbetalinger, i alt 960 572
Bruttopreemieri resultatopgerelsen i alt 19.596 18.582
3 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING
Bruttopreemier 1.014 897
Afgivne genforsikringspraemier -48 -37
ZEndring i preemiehenseettelser 394 -324
ZEndring i fortjenstmargen og risikomargen 18 -58
ZEndring i genforsikringsandel af preemiehenszettelser 20 15
Preemieindteegter f.e.r. 1.398 493
Udbetalte bruttoerstatninger -1.417 -1.268
Modtaget genforsikringsdeekning 34 8
ZEndring i erstatningshenszettelser -229 256
ZEndring i risikomargen -20 315
ZEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser -18 -2
Erstatningsudgifter f.e.r. -1.650 -691
Bonus og praemierabatter -5 4
Erhvervelsesomkostninger -30 -28
Administrationsomkostninger -42 -39
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r, i alt -72 -67
Investeringsafkast 12 60
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -341 -321
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Noter - Danica Pension

30. juni 31.december
Note Mio. kr. 2024 2023
4 SIKKERHEDSSTILLELSE, EVENTUALFORPLIGTELSER OG -AKTIVER
Til sikkerhed for forsikredes opsparing er registreret aktiver fori alt: 479.029 443.187
Selskabet har til sikkerhed for derivatforretninger afgivet obligationer svarende til
en dagsveerdi pai alt 23.974 28.353
Selskabet har givet tilsagn om deltagelse i alternative investeringer med et beleb pa 15.335 14668
Selskabet har kautioneret i forbindelse med co-investeringer 217 447
Minimumsleasingydelser vedrerende biler udger 3 6

Selskabet er sambeskattet med alle enheder i Danske Bank koncernen og heaefter solidarisk
for disses danske selskabsskatter og kildeskatter mv.

Selskabet er feellesregistreret med tilknyttede virksomheder for afregning af lensumsafgift
og moms og hzefter solidarisk herfor.

Selskabet haefter solidarisk med de evrige deltagere for forsikringsmaessige forpligtelser
vedrerende samtlige policer, der administreres af Forenede Gruppeliv A/S.

Selskabets sterrelse og forretningsomfang indebeerer, at selskabet til stadighed er part i diverse
retssager. De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa selskabets
ekonomiske stilling.

| tilfeelde af at Danica Pension far helt eller delvis ret i vurderingen omkring eventuel yderligere pensions-
afkastskat pa syge- og ulykkesforsikringer for perioden 2017-2024, jf. omtalen i ledelsesberetningen, vil Danica
Pension kunne indtzegtsfere hele eller dele af det indregnede beleb til at deekke denne forpligtelse.

Der er pr. 30.06.2024 udgiftsfert i alt 962 mio. kr. inklusiv renter.

| tilfeelde af at Danica Pension ikke far helt eller delvis ret i vurderingen omkring eventuel yderligere pensions-
afkastskat pa syge- og ulykkesforsikringer for perioden 2012-2016, jf. omtalen i ledelsesberetningen, vil Danica
Pension skulle udgiftsfere hele eller dele af det indregnede tilgodehavende. Der er pr. 30.06.2024

indregnet i alt 439 mio. kr. inklusiv renter.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt halvarsregnskabet for Danica Pension, Livsfor-
sikringsaktieselskab for 1. halvar 2024.

Halvarsrapporten for koncernen aflaeegges efter International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og oplysningskrav for danske bersnoterede selskaber. Halvarsrapporten for moderselskabet afleegges i
overensstemmelse med lovgivnings krav, herunder lov om forsikringsvirksomhed og bekendtgerelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Det er vor opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, forpligtelser, egenkapital og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for halvaret 1.januar - 30. juni 2024. Endvidere
er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i koncer-
nens og moderselskabets aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Kebenhavn, den 19. juli 2024

Direktionen
Mads Nicolai Kaagaard Thomas Dyhrberg Nielsen
Adm. direkter Direkter
Jesper Grundvad Bjerre Dorte Bilsgaard
Direkter Direkter
Bestyrelsen
Carsten Rasch Egeriis Christoffer Mellenbach
Formand Neestformand
Jesper Koefoed Ib Katznelson
Linda Olsen Christoffer Kanstrup
Kenneth Stricker-Nielsen Charlott Due Pihl René Karsten Jensen
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Adresse

Danica Pension,
Livsforsikringsaktieselskab
Bernstorffsgade 40

1577 Kgbenhavn V

Telefon: 70 11 25 25
Telefax: 45 14 96 16

www.danicapension.dk

Registreringsnummer
CVR 24256146

Kontaktperson:
CFO Thomas Dyhrberg Nielsen



