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Sadan investeres din pension

Vi investerer din pension ud fra den investeringsméde, du har valgt - se 'Sadan velger du en
investeringsmade' senere 1 dette afsnit.

Det er os, der bestemmer, i hvilke aktiver pensionen investeres.

Pensionen placeres i investeringsfonde, som enten kan vaere eksterne eller interne. En ekstern
investeringsfond kan eksempelvis vere en afdeling i en investeringsforening eller en til-
svarende dansk eller udenlandsk UCITS, ligesom det kan vere en afdeling i en kapital-
forening eller en anden dansk eller udenlandsk alternativ investeringsfond (eksempelvis
private equity fonde, hedgefonde m.v.). En intern investeringsfond er en portefolje af finan-
sielle aktiver (herunder eksterne investeringsfonde), som vi forvalter internt i selskabet.

Vi gjer aktiverne, der investeres i, og du har derfor ingen ejendomsret over dem.

Vi investerer opsparingen efter vores bedste sken - det samme gaelder inddelingen i investe-
ringsfonde i forhold til markedsudvikling, forventet afkast, risiko og likviditet. Vi kan ikke
stilles til ansvar for vores sken.

Afkast

Vi tilskriver et afkast ud fra udviklingen i markedskurseme for de underliggende aktiver i de
enkelte investeringsfonde og ud fra din forholdsmaessige andel af de enkelte investeringsfon-
de. Du barer derfor investeringsrisikoen, og afkastet pa din pension kan vere enten positivt

eller negativt. Vi tilskriver afkast lebende.

Hvad er en investeringsfond i Danica Balance?
En investeringsfond kan bestd af bade aktiver med sterre risiko for udsving i afkastet og af
aktiver, der erfaringsmaessigt har mindre risiko for udsving i afkastet.

Offensive investeringsfonde

Offensive investeringsfonde bestr primert af aktier og aktiebaserede finansielle
instrumenter. De kan ogsa indeholde andre aktiver og finansielle instrumenter som for
eksempel optioner, obligationer, hedgefonde, valutainstrumenter, ejendomme og private
equity med videre.

Investeringerne i offensive investeringsfonde vil blive sammensat, sa de - efter vores
vurdering - samlet set har et hojt forventet afkast og dermed en hgj investeringsrisiko.

Defensive investeringsfonde

Defensive investeringsfonde bestéar primeert af obligationer, herunder virksomheds-
obligationer og rentebaserede finansielle instrumenter. Herudover kan de indeholde andre
aktiver og finansielle instrumenter som for eksempel aktier, optioner, hedgefonde,
valutainstrumenter, 14n, ejendomme og infrastrukturinvesteringer med videre.
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Investeringerne i defensive investeringsfonde vil blive sammensat, sa de - efter vores
vurdering - samlet set har en lav til moderat investeringsrisiko.

Blandede investeringsfonde

Blandede investeringsfonde kan investere i de samme typer aktiver som offensive og
defensive investeringsfonde. Som udgangspunkt vil andelen af defensive aktiver vere
sterre end andelen af offensive aktiver, men fordelingen kan variere, og andelen af
offensive aktiver kan vere lige s& hgj som for en offensiv investeringsfond og lige s& lav
som for en defensiv investeringsfond.

Vi sammensetter investeringerne i blandede investeringsfonde pa baggrund af vores
forventninger til de finansielle markeder. Nar vi forventer, at de offensive aktiver vil give
hgje atkast, vil vi nonnalt gge andelen af offensive aktiver i de blandede investeringsfonde.
Nar vi derimod forventer, at de offensive aktiver vil give lave afkast, vil vi nonnalt
reducere andelen af offensive aktiver.

Du kan f& mere information om investeringsfondene pd www.danicapension.dk/balance.

Ansvarlige investeringer

Gelder til den 1. november 2022

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle for, at vi kan skabe mest mulig vaerdi
for vores kunder. Du kan se vores politik for ansvarlige investeringer pa
www.danicapension.dk/balance.

Nar vi investerer, inddrager vi baeredygtighedsrisici sammen med evrige relevante
risikoaspekter i vores investeringsprocesser. Det ger vi for at identificere
baredygtighedskriterier, som kan udgere en risiko og dermed pévirke afkastet pa
investeringerne.

Vi screener vores investeringsunivers for at identificere baredygtighedsrisici for vores
investeringer under den geeldende lovgivning, samt i forhold til best-practice i
branchen, internationale normer og rammer for selskabers ansvar. Pa baggrund af
vurderingen af og dialogen med selskaber kan det fore til frasalg af investeringer.

Selvom baeredygtighedsrisici indgar i vores investeringsprocesser, kan afkastet af
investeringerne pa bade kort og langt sigt blive pavirket af baredygtighedsrisici.

Danica Balance fremmer miljemassige og sociale karakteristika samt god
ledelsespraksis med fokus pa miljemeessige karakteristika, der understatter
Parisaftalens klimamaélsatninger. Danica Balance er under EU-forordningen om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU 2019/2088) kategoriseret som et produkt,
der fremmer miljomassige eller sociale karakteristika, jf. artikel 8.
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Vi fremmer miljemassige og sociale karakteristika ved, at vi gennem hele
investeringsprocessen identificerer og handterer baredygtighedsfaktorer. Det betyder,
at vi indarbejder vasentlige miljgmassige og sociale forhold samt god ledelsespraksis i
vores investeringsanalyser og investeringsbeslutninger, i vores udevelse af aktivt
ejerskab, nér vi udvelger eksterne forvaltere til at investere pa vegne af Danica
Pension, samt gennem screening og restriktioner.

Vi udever vores aktive ejerskab gennem dialog med selskaberne og ved at stemme pa
deres generalforsamlinger.

Vi monitorerer regelmaessigt i hvilket omfang de miljgmaessige og sociale
karakteristika fremmes, og rapporterer pa det periodisk. Rapporteringen omfatter
relevante indikatorer som for eksempel CO2-udledning, investeringer i gron omstilling,
dialog med selskaber om miljemassige og sociale emner, afstemning om miljgmaessige
og sociale emner samt de galdende investeringsrestriktioner. Du kan lese mere om de
datakilder og metoder, vi bruger, pA www.danicapension.dk/balance.

Vi anvender ogsa investeringsrestriktioner, som kan dekke bestemte sektorer,
selskaber, produkter eller aktiviteter relateret til for eksempel kontroversielle vaben,
termisk kul, tjeeresand, tobak samt aktiviteter, som har anden vasentlig negativ
pévirkning pa miljemassige eller sociale forhold.

Du kan se vores geldende investeringsrestriktioner pA www.danicapension.dk/balance.

Danica Balances minimumsandel af investeringer i skonomiske aktiviteter, der
kvalificeres som miljgmassigt baeredygtige under EU Taksonomi Forordningen, er 0%.

Selvom Danica Balance kan investere i gkonomiske aktiviteter, der er miljgmassigt
baredygtige som defineret under Taksonomi Forordningen, baseret pé gvrige bindende
elementer i investeringsstrategien, er disse investeringer ikke i sig selv afgerende for
opnéelsen af Danica Balances miljomassige karakteristika. Andelen af sddanne
investeringer vil dog blive rapporteret i arlige rapporteringer.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade geelder for de investeringer, der ligger til
grund for Danica Balance, og som tager hgjde for EU-kriterieme for miljomessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter som defineret i Taksonomi Forordningen. Danica
Balances ovrige investeringer tager ikke hensyn til EU's kriterier for miljemaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Serligt for Danica Balance Bzredygtigt Valg

Du kan veelge at have en del af eller hele din pension investeret i en
investeringsmulighed med yderligere fokus pé baredygtighed. Denne
investeringsmulighed hedder Danica Balance Baredygtigt Valg.
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Udover hvad der gelder for Danica Balance i gvrigt, skal investeringerne i Danica
Balance Baeredygtigt Valg understette beeredygtige temaer som for eksempel lav-CO2,
klima, cirkuleer skonomi, baeredygtig anvendelse af vandressourcer, forurening og
sundhed eller investeringer, der performer godt pa miljgmassige og sociale
karakteristika.

Det betyder, at Danica Balance Baredygtigt Valg har et reduceret investeringsunivers i
forhold til Danica Balance i ovrigt, da det er et krav, at investeringerne lever op til de
mere omfattende baredygtighedskriterier, der gaelder for Danica Balance Baredygtigt
Valg. P4 www.danicapension.dk/bbv findes detaljerede beskrivelser af, hvordan
investeringerne i Danica Balance Baeredygtigt Valg aktuelt fokuserer serligt pa
baeredygtighed.

Vi monitorerer regelmassigt de miljomassige og sociale karakteristika, der fremmes i
Danica Balance Baredygtigt Valg og rapporterer pa dem periodisk. Rapporteringen vil
omfatte relevante indikatorer som for eksempel CO2-emission, investeringer i gron
omstilling, dialog med selskaber om miljemassige og sociale emner, afstemning om
miljgmassige og sociale emner samt de geldende investeringsrestriktioner. Du kan
laese mere om de datakilder og metoder, vi bruger p4 www.danicapension.dk/bbv.

Uanset ovenstaende er Danica Balance Baredygtigt Valg ikke at betragte som en
baredygtig investering som defineret i forordning (EU) 2019/2088.

Gelder fra den 1. november 2022

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle for, at vi kan skabe mest mulig vardi for
vores kunder og samtidigt satte et positivt aftryk pa samfundet. Ambitionen er at pavirke
selskaber 1 en mere ansvarlig og baredygtig retning. Derfor er beredygtighedsrelaterede
forhold - hvilket bl.a. omfatter menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljo, klima,
sociale forhold, korruption og god selskabsledelse - naturlige elementer, nar vi og vores
forvaltere udvealger investeringer og er i dialog med portefoljeselskaber.

Nar vi investerer, inddrager vi ogsé baeredygtighedsrisici sammen med evrige relevante
risikoaspekter i vores investeringsprocesser. Det gor vi for at identificere baredygtigheds-
kriterier, som kan udgere en risiko og dermed pévirke investeringernes afkast.
Baredygtighedsrisici er miljomassige, sociale eller ledelsesmaessige begivenheder som, hvis
de indtreffer, kan have en vesentlig negativ indvirkning pa investeringens vardi. Arten og
starrelsen af beredygtighedsrisici athanger af den konkrete investering.

Du kan laese mere om vores arbejde med ansvarlige investeringer, og om hvordan vi

inddrager baredygtighedsrisici, i vores politik for ansvarlige investeringer pa
www.danicapension.dk/balance.
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Danica Balance fremmer miljomassige og/eller sociale karakteristika samt sikrer god led-
elsespraksis gennem en investeringsproces, der integrerer baredygtighedsrelaterede forhold
ved hjelp af screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, aktivt ejerskab,
samt nar vi udveelger eksterne forvaltere til at investere pa vegne af Danica Pension. Danica
Pension er i henhold til artikel 8 i EU-forordning 2019/2088 om bazredygtighedsrelatere de
oplysninger (SFDR) forpligtet til at give en reekke oplysninger om, hvordan Danica Balance
fremmer miljomassige og/eller sociale karakteristika.

I Danica Balance investerer du i en eller flere af de ti forskellige investeringsfonde, som
indgér i Danica Balance. Syv af disse investeringsfonde fremmer miljemassige og/eller
sociale karakteristika i investeringsstrategien og giver oplysninger i henhold til artikel 8 i
SFDR. De resterende tre investeringsfonde investerer primeert i almindelige europaiske
stats- og realkreditobligationer og fremmer ikke pa tilsvarende méade miljemassige og/eller
sociale karakteristika. For disse investeringsfonde gives der derfor ikke oplysninger i
henhold til artikel 8 i SFDR.

Konkret fremmer folgende investeringsfonde miljgmassige og/eller social karakteristika.
Investeringsfondene udger tilsammen 70 procent af det samlede antal investeringsfonde 1
Danica Balance:

- Danica Pension Offensiv*

- Danica Pension Mix*

- Danica Pension Defensiv*

- Danica Pension Offensiv Ansvarligt Valg**

- Danica Pension Mix Ansvarligt Valg**

- Danica Pension Defensiv Ansvarligt Valg**

- Danica Pension Korte Obligationer Ansvarligt Valg**

*) Disse investeringsfonde indgér i den normale investeringsmulighed i Danica Balance
**) Disse investeringsfonde indgér i investeringsmuligheden Danica Balance Ansvarligt Valg

Dine investeringers samlede miljemassige og/eller sociale karakteristika vil afhaenge af din
konkrete investeringssammensatning af de ovenneavnte investeringsfonde. Du kan finde
detaljeret information om, hvordan disse investeringsfonde fremmer miljemassige og/eller
sociale karakteristika i dokumentet Tilleg om baredygtighedsforhold i Danica Balance
bilagt til Investeringsbetingelseme. Tilleg om baredygtighedsforhold i Danica Balance
bliver opdateret efter behov, og du kan altid finde den aktuelle udgave pa
www.danicapension.dk/balancc.

Vi monitorerer regelmassigt i hvilket omfang, de miljemaessige og/eller sociale
karakteristika fremmes i fondene, og rapporterer herom arligt. Du kan finde denne
rapportering pd www.danicapension.dk/balance.
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Seerligt for Danica Balance Ansvarligt Valg

Du kan velge at have en del af eller hele din pension investeret i investeringsfonde med et
skaerpet fokus pa baredygtighed. Denne investeringsmulighed hedder Danica Balance
Ansvarligt Valg, og den omfatter investeringsfondene Danica Pension Offensiv Ansvarligt
Valg, Danica Pension Mix Ansvarligt Valg, Danica Pension Defensiv Ansvarligt Valg og
Danica Pension Korte Obligationer Ansvarligt Valg.

Investeringsfondene i Danica Balance Ansvarligt Valg vil have en hgjere andel af baredyg-
tige investeringer end de normale investeringsfonde i Danica Balance samt skeerpede eksklu-
sionskrav.

Det betyder, at Danica Balance Ansvarligt Valg har et mindre investeringsunivers end det
nonnale Danica Balance, da der gelder flere krav for, at investeringer kan komme ind i de
underliggende investeringsfonde.

Du kan finde detaljeret information om, hvordan investeringsfondene i Danica Balance
Ansvarligt Valg fremmer miljomassige og/eller sociale karakteristika i dokumentet Tilleeg
om baredygtighedsforhold i Danica Balance, som du kan finde pa
www.danicapension.dk/balance.

Sadan handler vi med investeringsfonde
Andelene i de eksterne investeringsfonde og aktiverne i de interne investeringsfonde kabes
(inklusive handelsomkostninger) til de priser, vi kan opna pa markedet gennem vores forret-
ningsforbindelser. Vi sikrer den efter omstendighederne bedst mulige pris og de bedst mulige
betingelser i gvrigt.

I det omfang investeringsfondene i Danica Balance ikke er offentligt noterede, sker handlen
med andelene til kurs indre vardi.

Vi kan beregne et kurstilleeg/-fradrag og kurtage ved keb og salg af andele i investeringsfon-
dene - se 'Priser for Danica Balance'.

Vi kan indfere nye investeringsfonde - og fjerne eksisterende
Vi kan nar som helst indfere nye investeringsfonde og ijeme eksisterende. Sker der endring-
er, offentligger vi det pd www.danicapension.dk/balance, i netpension og Danske Netbank.

Séddan vzlger du en investeringsméde
Vi tilbyder en rekke investeringsméder, og du skal veelge en af dem. Nar du vaelger, skal du
overveje, hvor risikovillig du er. Investeringsmaden afger, hvor meget af din pensionsopsparing
vi investerer 1 henholdsvis offensive, blandede og defensive investeringsfonde, samt hvordan
fordelingen vil udvikle sig over tid.
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Aftagende risikoforleb

Din andel af offensive investeringsfonde vil vere aftagende over tid. Vi vil lebende reducere
din andel ud fra, hvor lang tid der er til det aftalte udbetalingsidspunkt, og hvor risikovillig du
er. Du kan alt efter din risikovillighed velge mellem de investeringsméder, vi tilbyder med
en aftagende andel af offensive investeringsfonde.

Nar din andel af offensive investeringsfonde reduceres, flyttes den i stedet til de blandede
eller defensive investeringsfonde.

Hvis vi pé baggrund af vores forventninger til de finansielle markeder samtidigt eger
andelen af offensive aktiver i de blandede investeringsfonde, kan du opleve, at din samlede
investeringsrisiko gges, selvom andelen af offensive investeringsfonde reduceres.

Faste risikoforleb

Vi investerer din opsparing med en fast fordeling mellem investeringsfondene, uanset hvor
lang tid der er til det aftalte udbetalingstidspunkt. Du kan alt efter din risikovillighed veelge
mellem de investeringsmader, vi tilbyder med en fast fordeling mellem offensive, blandede og
defensive investeringsfonde.

Selvom din fordeling mellem offensive, blandede og defensive investeringsfonde ikke &ndres
over tid, kan din samlede investeringsrisiko alligevel @ndre sig i perioder, hvis vi &ndrer
pé investeringsrisikoen i de blandede investeringsfonde.

Generelt for aftagende og faste risikoforlab
Du kan altid se, hvilken investeringsmade du har valgt, og hvordan fordelingen mellem offen-
sive, blandede og defensive investeringsfonde er, i netpension eller Danske Netbank.

Hele pensionsopsparingen kan placeres direkte eller via en investeringsfond i korte danske
obligationer og kontanter, hvis vi skenner, det er mest hensigtsmaessigt.

Som folge af forskelle mellem afkastene i de forskellige investeringsfonde i Danica Balance kan
investeringsfordelingen mellem offensive, blandede og defensive investeringsfonde i dit Balance-
depot afvige fra den fordeling, der er tilsigtet ved den valgte investeringsmade. Derfor tilpasser vi
fordelingen mellem offensive, blandede og defensive investeringsfonde i dit Balance-depot, nar vi
skenner, det er hensigtsmassigt. Du far ikke serskilt besked om tilpasninger.

Der gelder serlige regler for, hvordan investeringsmaden virker i garantiperioden - se 'Sadan
investerer vi i garantiperioden' under 'Hvis du har valgt garanti'.
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Vi kan tilbyde nye investeringsmider og zndre eller fjerne eksisterende
Vi kan nér som helst og uden varsel tilbyde nye investeringsmader.

Vi kan @ndre allerede eksisterende investeringsméader med en maneds varsel. Hvis det er
nedvendigt for at kunne overholde den til enhver tid geldende lovgivning, kan vi imidlertid
@ndre investeringsmademe med gjeblikkeligt varsel.

Vi kan fjerne en eksisterende investeringsmade med tre maneders varsel. Du vil fa besked
om, hvilken investeringsméde du vil blive placeret i. Hvis du har mulighed for at vaelge
mellem flere investeringsmader, vil du fd mulighed for selv at @ndre investeringsmade inden
en fastsat frist. Hvis du ikke inden fristen &ndrer investeringsmade, vil vi automatisk endre
til den varslede investeringsmade.

Hyvis du vil zendre investeringsmade
Du kan @ndre din investeringsméade til en af de udbudte investeringsmader. Du kan fa oplyst
disse og &ndre din investeringsmade i netpension, Danske Netbank eller ved at kontakte os.

Indtil vi har gennemfort andringen, investerer vi efter din tidligere valgte investeringsmade.
Vi treekker et beleb for andringen fra i din pensionsopsparing, nér endringen traeder i kraft -
se 'Priser for Danica Balance'.

Zndringen sker, nér vi har modtaget oplysninger, der er fyldestgerende efter vores sken. Hvis

vier 1 tvivl om, hvilken investeringsméde du ensker at @ndre til, beholder du den hidtidige
investeringsmade, indtil dit enske er afklaret.

Hyvis du har valgt garanti

I deekningsoversigten kan du se, om du har valgt garanti, og hvornar garantiperioden begynder.
Du kan nar som helst til- og fravaelge garantien. Det koster et beleb, som vi traekker fra i din
opsparing, se 'Priser for Danica Balance'.

Garantien sikrer dig en garanteret udbetaling ved det aftalte udbetalingstidspunkt, uanset

hvordan investeringen af din opsparing udvikler sig i garantiperioden. Nér vi ved garantiperiodens
begyndelse beregner den udbetaling, du er garanteret ved pension, bruger vi den rente—
tilskrivning, der fremgar af din deekningsoversigt. Du skal vare opmarksom pé, at der er

tale om en gennemsnitlig forrentning i hele garantiperioden, og at den skal ses sammen med

de ovrige elementer i beregningsgrundlaget.

Den garanterede udbetaling kan sndres som folge af aftalte reguleringer. Det kan for eksempel

vere indeksregulering, endringer i forsikringsdeekninger, opsparingssikring og andre forhold, som
er omfattet af denne aftale. Det betyder, at den garanterede udbetaling ogsé kan blive mindre.
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Hvis din garantiperiode begynder mere end 10 ar for det aftalte udbetalingstidspunkt, vil vi
beregne en ny garanteret udbetaling 10 ar for det aftalte udbetalingstidspunkt. Vi fastsetter
dog ikke den garanterede udbetaling hgjere, end at du kan bevare din eksisterende andel af
offensive investeringsfonde. Nér vi beregner den nye garanterede udbetaling, anvender vi
det grundlag, som vi pa det tidspunkt opretter forsikringer p&. Du kan dog ikke fa en
mindre udbetaling end den allerede garanterede udbetaling.

I garantiperioden betaler du lebende for garantien - betalingen for garantien traekkes automa-
tisk i din opsparing. Prisen for garantien er ikke garanteret - vi kan @ndre den ved at anmelde
det til Finanstilsynet.

Hvis pensionen udbetales for det aftalte udbetalingstidspunkt, falder garantien bort.
Udbetalingen vil i stedet blive beregnet efter de regler, vi har anmeldt til Finanstilsynet.

Se endvidere 'Serligt for pensioner med garanti' under 'Nar pensionen skal udbetales lgbende'.

Sadan investerer vi i garantiperioden
Nar din garantiperiode begynder, &ndrer vi din investeringsméde til en sarlig investerings-
made for opsparing med garanti. Du vil derfor opleve, at fordelingen af dine investeringer
@ndres, og at andelen af offensive investeringsfonde typisk vil veere mindre, end den var,
umiddelbart for, din garantiperiode begyndte.

I garantiperioden tilpasser vi lobende andelen af offensive investeringsfonde i dit Balance-depot,
nér vi skenner, det er hensigtsmassigt, eller det er nedvendigt for, at vi kan opfylde garantien.
Derudover kan vi tilpasse fordelingen af investeringerne, sa vi overholder den til enhver tid
geldende lovgivning. Du far ikke sarskilt besked om tilpasninger, men du kan altid se din
aktuelle fordeling af investeringsfonde 1 netpension eller Danske Netbank.

Hyvis du fravzelger garantien i garantiperioden
Hvis du fravaelger en igangvaerende garanti, skal du vaelge en ny investeringsmade.

Sadan kan du felge udviklingen af din pension

Vi opretter en seerlig konto og et saerligt depot - en balance-konto og et balance-depot. De gi-
ver dig overblik over pensionens samlede vaerdi og fordeling i de forskellige investeringsfon-
de. Du kan fa et samlet overblik over din pension via netpension, Danske Netbank

eller ved at kontakte os.

Hvad bruges kontoen til?

Kontoen bruges kun til midlertidige posteringer. Kontoens rente star under 'Priser for Danica
Balance'.
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Indbetalinger sattes ind pa kontoen, indtil investeringerne er ekspederet - se 'Hvad bruges
depotet til?' senere i dette afsnit. Belob, der stér pa kontoen, regnes med, nar indbetalingen
investeres, medmindre belebet allerede er sat af til en anden investering. Indbetalingerne bru-
ges forst til at udligne en eventuel negativ saldo pa kontoen, for restbelebet investeres. Der er
en bagatelgranse for, hvor smé beleb der investeres for - greensen kan du fa oplyst hos os.

Vi treekker et belob en gang om méaneden pa kontoen til betaling af forsikringsdekninger,
skatter og afgifter og andre omkostninger. De treekkes forst fra en eventuel positiv saldo pa
kontoen og derefter ved at s@lge aktiver i depotet, sa sammensatningen af investeringerne
fortsat folger fordelingen i den valgte investeringsmade, sé vidt det er muligt. Skatter og af-
gifter treekkes ved arsskiftet. Vi kan tage gebyrer for udskrifter og lignende.

Pensionsafkastskat trekkes pa den enkelte pension. Er skatten negativ, afregner vi den ikke -
derimod modregner vi den i en eventuel fremtidig positiv skat.

Der skal ikke betales pensionsafkastskat pa de pensioner, der er oprettet efter lov om pensi-
onsbeskatning § 53A (pensionsordninger uden fradragsret). Afkastet skal derimod beskattes
som kapitalindkomst. Negativt afkast kan kun modregnes 1 efterfolgende ars positive afkast
pé samme pensionsordning.

Saldoen pa kontoen kan vaere negativ, i det tilfelde beregnes der en sarlig rente (debetrente)
- se 'Priser for Danica Balance'.

Hvad bruges depotet til?
Pensionens fordeling i de enkelte investeringsfonde og de afledte afkast fremgar af depotet.

Indbetalinger investeres, sa din aktivfordeling sa vidt muligt stemmer overens med den valgte
investeringsmade.

Efter forste lobende indbetaling skal vi investere de efterfolgende lebende indbetalinger
senest fem bankdage efter, vi har modtaget dem, hvis

- indbetalingen svarer til det aftalte

- indbetalingsformen svarer til det aftalte

- der folger tilstrekkelig identifikation med

- saldoen pa kontoen er over bagatelgreensen - se 'Hvad bruges kontoen til?' tidligere i dette
afsnit.

Modtager vi en anderledes indbetaling
Nar vi skenner, at det er muligt, investeres indbetalingen efter den valgte investeringsmade.
Du berer den fulde investeringsrisiko, ogsé nar indbetalingerne afviger i forhold til det aftal-
te. Vurderer vi, at det ikke er muligt at investere, forrentes indbetalingen med renten for den
serlige balance-konto, indtil vi har modtaget tilstraekkelige oplysninger til, at indbetalingen
kan placeres. Vi fastsatter renten.
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Nar pensionen skal udbetales med et engangsbelob

Ved det aftalte udbetalingstidspunkt, det vil sige, nar pensionen skal udbetales, opgeres
opsparingen ved at szlge de andele i investeringsfondene, der ligger i depotet. Det sker for den
del af pensionen, der skal udbetales. Du far besked om det neermere tidspunkt af os.

Serligt for pensioner med garanti
Udbetalingen af pensionen fastsattes ud fra enten den opsparede veerdi eller den garanterede
udbetaling, afthaengigt af hvilken der er storst.

Ved dedsfald
I din dekningsoversigt og dine forsikringsbetingelser kan du se, om vi udbetaler pensionen
ved dedsfald. Er der dekning ved dedsfald, selges de andele i investeringsfondene, der ligger
i depotet, nar vi far besked om forsikredes ded.

Nar pensionen skal udbetales lebende

I udbetalingsperioden er din pension fortsat investeret efter den valgte investeringsmade. Du
bearer investeringsrisikoen, og afkastet kan blive bade positivt og negativt.

For en pension med lgbende udbetaling (livsvarig pension, tidsbegraenset pension eller
ratepension) beregnes udbetalingerne pa baggrund af vaerdien tidligst otte bankdage for
udlebstidspunktet. Herefter gar vi pensionens veerdi op hvert ar for at beregne de lobende
udbetalinger ud fra de regler, som vi har anmeldt til Finanstilsynet.

Du kan risikere, at de fremtidige udbetalinger s&ttes ned, og at udbetalingen i varste fald
stopper for den oprindeligt aftalte sidste udbetaling. Dog kan du have valgt, at en del af din
udbetaling er garanteret iudbetalingsperioden - se nedenfor under afsnittet 'Serligt for
pensioner med garanti'.

Vear opmaerksom pé, at udbetalingernes sterrelse er athangig af, om du har valgt garanti.

Op til otte bankdage for hver enkelt udbetaling handler vi, s& udbetalingen kan gennemfores.
Rykkes handlen til dekning af udbetalingen pa grund af en anden igangvarende handel,
opstar der et overtreek pa kontoen. Det skal du betale rente af fra udbetalingsdagen - se
"Priser for Danica Balance' pA www.danicapension.dk/vilkaar-og-priser. Det gelder, uanset
om det er dig eller os, der har sat en handel i gang.
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Seerligt for pensioner med garanti
P4 det aftalte udbetalingstidspunkt beregner vi en ny garanteret udbetaling, hvis din
garantiperiode er begyndt for det aftalte udbetalingstidspunkt. Vi fastsatter dog ikke den
garanterede udbetaling hgjere, end at du kan bevare din eksisterende andel af offensive
investeringsfonde. Nér vi beregner den nye garanterede udbetaling, bruger vi det grundlag,
som vi pa det tidspunkt opretter forsikringer pa. Du kan dog ikke fa en mindre udbetaling end
den allerede garanterede udbetaling.

Nar du far udbetalt din pension, kan du udover din garanterede del ogsa fa en ugaranteret del,
som Vi normalt regulerer én gang om aret efter de regler, vi har anmeldt til Finanstilsynet.
Den ugaranterede del af udbetalingen kan stige, falde eller blive nul.

Du kan ogsé vaelge garanti, efter vi er begyndt at udbetale din pension. Garantiperioden
begynder, sa snart vi har registreret dit enske om at fa tilknyttet garantien.

Ved tab af erhvervsevne eller dedsfald
I din deekningsoversigt og dine forsikringsbetingelser kan du se, om vi udbetaler ved tab af
erthvervsevne eller dedsfald. Er der deekning, opgeres den opsparede verdi for den del af
pensionen, der skal udbetales.

Hvis du har ret til udbetaling ved tab af erhvervsevne, overforer vi den opsparede verdi til
en ordning med gennemsnitsrente. Herfra udbetaler vi pengene til dig.

Hvis der er ret til udbetaling ved dedsfald, overferer vi pengene til Balance-kontoen, fra vi
modtager meddelelsen om dedsfaldet, og indtil begunstigedes ret er dokumenteret.

Hvis begunstigede valger at fa pengene udbetalt lobende, udbetaler vi pengene fra
pensionsopsparingen, der geninvesteres i Danica Balance. Hvis du har en investeringsmade
med aftagende risikoforleb, vil investeringsfordelingen blive fastlagt med udgangspunkt i
den nye udbetalingsperiode. Den begunstigede kan selv @ndre investeringsméde pa
pensionsopsparingen og velge garanti til eller fra efter reglerne om dette - se 'Hvis du vil
@ndre investeringsmade' og 'Hvis du har valgt garanti'.

Nar pensionen skal udbetales fra en ordning med gennemsnitsrente

Udbetalinger fra pensioner med gennemsnitsrente reguleres en gang om aret. Det sker efter
reglerne 1 Danica Pensions bonusregulativ.
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Hyvis du har Danica Balance via din arbejdsgiver

Er din Danica Balance-pension led i en arbejdsgiverordning, kan din arbejdsgiver have aftalt
seerlige regler for valg af investeringsméde og garanti med os.

Hvis du bruger netpension eller Danske Netbank

Bruger du netpension eller Danske Netbank, galder betingelserne for den aftale selvfalgelig ogsa.

Ansvar ved manglende investering af indbetalinger eller gennemfeorsel af zendring

Vi hafter ikke for tab, du far, fordi en investering af en indbetaling eller en ensket endring af

investeringsméaden ikke kan gennemfores, nér det skyldes forhold, der ikke kan henfores til
0S.

Hvornér vi kan sendre investeringsbetingelserne

Vi kan @ndre investeringsbetingelseme med en méaneds skriftligt varsel. Hvis det er nedven-
digt for at kunne overholde den til enhver tid gaeldende lovgivning, kan vi imidlertid andre
betingelserne med gjeblikkeligt varsel.
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Priser for Danica Balance

Zndringsomkostninger
Zndring af investeringsmade 950 kroner
Til- og fravalg af garanti 0 kroner

Betaling for garanti (opkraeves kun i garantiperioden)
Omkostning i procent af den opsparede verdi
Under opsparing til pension: op til 0,25 procent - ath@ngig af den garanterede udbetaling
Under udbetaling af pension: op til 0,15 procent - atheengig af den garanterede udbetaling

Renter og kurtage
Renten af indestdende og overtraek pd balance-kontoen folger Nationalbankens diskontosats.
Vi beregner rente af en indbetaling fra dagen efter, den er modtaget.

Kurtage og kurstilleg/-fradrag ved keb og salg af andele i investeringsfondene er 0 procent.

Provision
Danica Pension modtager provision i forbindelse med formidling af investeringsfondene.

Bidrag til deekning af administrationsomkostninger
I din deekningsoversigt kan du se gebyr og omkostninger i procent af indskud, labende
indbetalinger og opsparingen.

ZEndring af satser
Zndringsomkostninger og betaling for garanti samt satser for gebyr og omkostninger er

anmeldt til Finanstilsynet og kan &ndres ved en ny anmeldelse.

Renter, kurtage, kurstilleeg/-fradrag og provision fastsatter Danica Pension, og de kan altid
@ndres.

Du kan se de gzldende satser pd www.danicapension.dk/vilkaar-og-priser.



